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VERBALE DI ASSEMBLEA DELLA SOCIETA
PRIMA INDUSTRIE - S.PA.
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilasedici, il giorno ventuno del mese di aprile
(21 aprile 2016)
in Collegno, strada Torino-Pianezza 36, presso gli uffici direzionali della Prima Indu-
strie S.p.a..
A richiesta della societa "PRIMA INDUSTRIE - S.P.A.", con sede in Collegno, via
Antonelli n. 32, capitale sociale euro 26.208.185,00 interamente sottoscritto e ver-
sato, codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Torino
03736080015 e numero 582421 del Repertorio Economico Amministrativo,—
mi sono recato in questo luogo per redigere il verbale di assemblea degli azionisti
della societa indicata.

Avanti me Dottor NATALE NARDELLO,
Notaio in Torino, iscritto al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di Torino e Pinerolo,™
€ comparso il signor:
- CARBONATO ing. GIANFRANCO, nato a Cusano Milanino (MI) il 2 giugno 1945, il
quale dichiara di intervenire al presente atto non in proprio ma quale Presidente del
Consiglio di Amministrazione della societa "PRIMA INDUSTRIE - S.P.A.", presso la
quale & domiciliato,
della cui identita personale io Notaio sono certo, il quale, a sensi dell'articolo 13 del-
lo Statuto Sociale, assume la Presidenza dell'Assemblea.
SALUTO Al PRESENTI E INTRODUZIONE
Il Presidente rivolge un saluto ai presenti dichiarandosi particolarmente lieto di ospi-
tare 'assemblea nel nuovo edificio della Societa, ancora vuoto in quanto nei prossi-
mi giorni verranno effettuate le operazioni di trasloco. Le macchine della showroom
sono gia in fase di avanzato allestimento.
Prima di iniziare 'assemblea, il Presidente illustra ai presenti il motivo dell’investi-
mento immobiliare nella nuova sede, scusandosi con gli ospiti stranieri, che non
parlano italiano, di dover tenere I'assemblea in lingua italiana.
Interviene l'azionista Marco BAVA affermando che cid sara cosi fino a quando non
si spostera la sede ad Amsterdam, il Presidente risponde che non spostera la sede
ed il fatto di aver realizzato il nuovo edificio &€ una dimostrazione di legame al territo-
rio.
Il Presidente prosegue quindi nellillustrazione del motivo dell'investimento, sottoli-
neando il profilo internazionale della Societa, che & dotata di showroom a Chicago,
sede principale in Nord America, a Suzhou in Cina, appena realizzata e una a Kau-
hava nel Nord del’Europa; mancava nel cuore dell’Europa un luogo dove poter con-
centrare e presentare ai clienti tutta la produzione, realizzata nei diversi stabilimenti
sparsi nel mondo.
Linvestimento della nuova sede € rivolto ai clienti ed & stato effettuato per avere
una migliore capacita di promuovere il prodotto; infatti I'edificio & diviso su tre piani,
il piano terreno & dedicato alla showroom e al personale addetto; il primo piano
comprende gli uffici commerciali e le sale destinate ai clienti, in particolare quattro
sale riunioni e quattro sale pranzo, che possono essere unite in una grande sala;
I'ultimo piano & dedicato infine al’lamministrazione e alla direzione generale.
Terminata I'introduzione il Presidente da inizio ai lavori assembleari ed incarica, con
il consenso dell’assemblea, me Notaio alla redazione del verbale.
OPERAZIONI PRELIMINARI
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Il Presidente dichiara aperta 'odierna riunione alle ore undici e minuti venti e da atto
di quanto segue.
a) - L'assemblea ordinaria della Societa € stata convocata, nei termini e con i conte-
nuti previsti dalla normativa vigente, nonché ai sensi dell'art. 10 dello Statuto, me-
diante avviso pubblicato per estratto sul quotidiano "ITALIA OGGI" in data 11 marzo
2016, in forma completa sul sito internet della Societa e comunicato a Borsa ltalia-
na, per questo giorno, ora e luogo in seconda convocazione, per discutere e delibe-
rare sul seguente
ORDINE DEL GIORNO
1. Bilancio di esercizio 2015 e relative relazioni: deliberazioni conseguenti. Esame
bilancio consolidato 2015;
2. Relazione sulla remunerazione ai sensi dell'articolo 123-ter del T.U.F,;

3. Nomina del collegio sindacale e del suo Presidente; determinazione del compen-
so per l'intera durata del periodo di carica, esercizi 2016-2017-2018;

4. Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni proprie ai sensi degli articoli
2357 e 2357-ter del Codice Civile, dell'art. 132 del T.U.F. e dell'art. 144-bis del Re-
golamento Emittenti e successive integrazioni e modificazioni; deliberazioni inerenti
e conseguenti.
b) - L'avviso di convocazione contiene una descrizione chiara e precisa delle proce-
dure che gli azionisti devono rispettare per poter partecipare e votare in assemblea.’
Sono legittimati ad intervenire in assemblea coloro che risultano titolari di diritti di
voto al termine della giornata contabile dell'11 aprile 2016 e per i quali & pervenuta
alla Societa la relativa comunicazione effettuata dall'intermediario abilitato, in con-
formita alle evidenze delle proprie scritture contabili.
Coloro che risultano titolari delle azioni successivamente all'11 aprile 2016, non
hanno diritto di partecipare e votare in assemblea.
La Societa non ha designato il Rappresentante per il conferimento delle deleghe ai
sensi dell'articolo 135-undecies del Testo Unico Finanza (di seguito TUF) in confor-
mita a quanto previsto dall'articolo 12 dello Statuto Sociale.
c) Non & pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'ordine del gior-
no e presentazione di nuove proposte di deliberazione su materie gia all'Ordine del
Giorno, ai sensi dell'articolo 126 bis del TUF.
d) - L'azionista Marco Bava titolare di numero 4 (quattro) azioni - ha posto domande
sulle materie all'Ordine del Giorno prima dell'assemblea, ai sensi dell'articolo 127
ter del TUF, con comunicazione pervenuta alla casella di Posta Elettronica Certifica-
ta della Societa entro il termine indicato nell'Avviso di Convocazione dell'assem-
blea.
Ai sensi del comma 3 dell'art. 127 ter del TUF alle stesse domande & stata fornita
una risposta in forma cartacea messa a disposizione all'inizio dell'adunanza.
e) - La prima convocazione fissata per il giorno 20 aprile 2016, &€ andata deserta,
come risulta da verbale a mio rogito in pari data repertorio n. 64876/27760,
non ancora registrato perché nei termini.
f) Sono stati regolarmente espletati gli adempimenti informativi e comunicativi previ-
sti dalla vigente normativa, oltre che dai Regolamenti della Consob e della Borsa
Italiana S.P.A.; nell'ambito di tali adempimenti sono state depositate nei termini
presso la sede sociale, sul sito internet della societa e con le altre modalita previste
dalla Consob con regolamento, la relazione finanziaria annuale 2015, comprenden-
te il progetto di bilancio di esercizio nonché il bilancio consolidato, la relazione sulla
gestione e le attestazioni di cui all'articolo 154-bis, comma 5 del TUF; sono state
messe integralmente a disposizione del pubblico insieme alla relazione finanziaria




annuale, le relazioni di revisione redatte dalla societa di revisione legale, nonché le
relazioni del Collegio Sindacale ai sensi dell'articolo 154-ter del TUF.

Inoltre € stata messa a disposizione insieme ai documenti di bilancio la "Relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari" di cui all'art. 123-bis del TUF e la "Re-
lazione sulla Remunerazione" di cui all'art. 123-ter del TUF.
d) - Gli intervenuti all'assemblea sono 14 (quattordici), legittimati ai sensi di legge a
rappresentare in proprio o per delega numero 30 (trenta) azionisti per un totale di
numero 5.139.738 (cinquemilionicentotrentanovemilasettecentotrentotto) azioni or-
dinarie del valore nominale di euro 2,50 (due virgola cinquanta) ciascuna, pari al
49,027985% (quarantanove virgola zero ventisettemilanovecentoottantacinque per
cento) del capitale sociale versato di euro 26.208.185,00 (ventiseimilioniduecen-
toottomilacentottantacinque), come risulta dall'elenco partecipanti/azionisti, che evi-
denzia il dettaglio dei partecipanti in proprio o per delega, nonché le azioni posse-
dute e, ove si verifichi il caso, il soggetto votante in qualita di creditore pignoratizio,
riportatore ed usufruttuario.
h) - E' stato effettuato I'accertamento dell'identita e legittimazione dei presenti ed &
stata effettuata la verifica della corrispondenza delle deleghe di voto alle disposizio-
ni di legge in vigore.
i) - | primi dieci azionisti della societa presenti in assemblea sono evidenziati
nell'elenco allegato al presente verbale.
1) - Gli azionisti rilevati a libro soci a partire dall'ultimo dividendo sono numero 3.902
di cui:
numero 3.435 possiedono sino a 1.000 azioni;
numero 349 possiedono da 1.001 a 5.000 azioni;
numero 118 possiedono oltre 5.000 azioni.
Gli azionisti residenti all'estero sono 114.
m) - A norma dell'articolo 85 della delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999,
secondo le risultanze del Libro Soci alla data 19 aprile 2016 integrate dalle comuni-
cazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 del D. Lgs. 58/98, nonché dalle altre infor-
mazioni a disposizione, risulta che gli Azionisti che detengono percentuali superiori
al 5% del capitale sociale della societa "PRIMA INDUSTRIE - S.P.A." sono i se-
guenti:
-- ERSTE INTERNATIONAL S.A. - azioni ordinarie n. 3.050.181 - pari al 29,096%,
controllata da The Rashanima Trust;
-- SHARP FOCUS INTERNATIONAL LTD - azioni ordinarie n. 1.402.808 - pari al
13,381%, controllata da YUNFENG GAO;
-- LEE SOU LEUNG JOSEPH - totale azioni ordinarie 787.777 - possedute a pro-
prio nome e per il tramite di WORLD LEADER LIMITED, pari ad una percentuale
del 7,515%;
-- LAZARD FRERES GESTIONS Gestione del Risparmio (in qualita di gestore, tra
gli altri, del fondo OBJECTIF SMALL CAPS euro SICAV) - azioni ordinarie n.
630.855 - pari al 6,018%.
n) - Non consta attualmente I'esistenza di patti parasociali, né di accordi tra azioni-
sti.
0) - La societa non ha azioni proprie.
p) - E' presente I'organo amministrativo della societa in persona di esso comparente
quale Presidente del Consiglio di Amministrazione, degli Amministratori Delegati —
dott. Ezio Giovanni Basso e ing. Domenico Peiretti, nonché dei Consiglieri signori
Sandro D'lsidoro, Rafic Mansour, Mario Mauri ed Enrico Marchetti; sono assenti
giustificati i Consiglieri Michael Mansour, Donatella Busso e Chiara Burberi;.




Interviene in proposito I'azionista Marco Bava chiedendo se gli assenti siano giustifi-
cati ed il Presidente risponde affermativamente in quanto avevano altri impegni as-
sembleari; I'azionista Marco Bava chiede se I'impegno riguarda anche il consigliere
Donatella Busso; il Presidente risponde affermativamente e riferisce in merito che
Donatella Busso € un consigliere sempre presente, pertanto qualora sia assente, &
giustificata; l'azionista Marco Bava chiede di mettere a verbale: "che rileva una
mancanza di rispetto nei confronti degli azionisti"; il Presidente precisa che non gli
pare si possa definire una mancanza di rispetto nei confronti degli azionisti una pre-
senza di sette consiglieri su dieci e pertanto I'affermazione non ¢ ricevibile; I'azioni-
sta Marco Bava afferma di non aver detto questo ed il Presidente ricorda che I'azio-
nista Marco Bava ha chiesto di metterlo a verbale; a chiusura sulla questione I'azio-
nista Marco Bava dichiara che stava per precisare che la mancanza di rispetto era
riferita agli assenti.
Il Presidente riprende le operazioni preliminari dell'assemblea.
q) - Per il Collegio Sindacale sono presenti il Presidente dott. Franco Nada ed il Sin-
daco Effettivo dott. Roberto Petrignani; assente giustificato I'altro Sindaco Effettivo
dott.ssa Paola Borracchini;
r) - E' altresi, presente in sala la dottoressa Stefania Boschetti, in rappresentanza
della societa "RECONTA ERNST & YOUNG S.P.A.", che ha effettuato la revisione
legale del bilancio della societa e del bilancio consolidato del Gruppo.

Il Presidente informa I'assemblea che, ai sensi di quanto previsto dall'articolo 3 del
Regolamento Assembleare, assistono all'assemblea dipendenti della societa e con-
sulenti.
Prima di passare alla trattazione dell'ordine del giorno, il Presidente informa che &
funzionante un sistema di registrazione dello svolgimento dell'assemblea, al fine di
agevolare la stesura del verbale.
Il Presidente chiede ai partecipanti di far presente I'eventuale carenza di legittima-
zione al voto ai sensi della vigente normativa e constata che non risultano situazioni
di carenza di legittimazione al voto.
Quindi il Presidente, verificata la regolarita della costituzione, da atto che, ai sensi
dell'articolo 14 dello Statuto ed a norma di legge, I'assemblea ordinaria in seconda
convocazione delibera sugli oggetti che avrebbero dovuto essere trattati nella pri-
ma, qualunque sia la parte di capitale rappresentata dai soci partecipanti; dichiara
pertanto lI'assemblea validamente costituita ed atta a deliberare sugli argomenti in-
dicati all'Ordine del giorno.
Chiede inoltre a coloro che intendessero allontanarsi in qualsiasi momento, anche
solo temporaneamente, durante lo svolgimento dell'assemblea, di consegnare la
scheda di partecipazione agli incaricati all'ingresso.
Invita infine i Signori Azionisti che intendano intervenire alla discussione chiedendo
la parola, a fare esplicita richiesta di prenotazione all'incaricata in sala, signora Si-
mona Operto e fa presente che nel corso della discussione saranno accettati inter-
venti solo se attinenti alla proposta di volta in volta formulata su ciascun punto
all'Ordine del Giorno, contenuti entro convenienti limiti di tempo.
SVOLGIMENTO DEL PRIMO PUNTO
ALL'ORDINE DEL GIORNO
Il Presidente dichiara aperti i lavori e, nel passare alla trattazione del primo argo-
mento all'Ordine del Giorno, ricorda che il fascicolo della relazione finanziaria an-
nuale 2015, comprendente il progetto di bilancio di esercizio nonché il bilancio con-
solidato, la relazione sulla gestione e le attestazioni di cui all'articolo 154-bis, com-
ma 5 del TUF, comprendente inoltre le Relazioni del Collegio Sindacale agli azioni-




sti e le Relazioni della Societa di Revisione, € stato consegnato a tutti gli intervenuti
all'ingresso ed inviato a tutti coloro che ne hanno fatta richiesta.
Pertanto il Presidente chiede ai presenti di poter omettere la lettura integrale del fa-
scicolo del progetto di bilancio e delle relazioni del Collegio Sindacale e della Socie-
ta di Revisione.
Avuta l'approvazione della proposta dall'assemblea, ringrazia e procede ad una bre-
ve illustrazione, che ricalca il messaggio agli Azionisti, con l'ausilio di alcune slides,
di cui fornisce copia all'azionista Marco Bava a seguito di sua specifica richiesta.™—
Rileva che nel 2015 i ricavi consolidati del Gruppo hanno raggiunto i 364,5 milioni di
euro, tornando finalmente ai livelli pre-crisi del 2008. Cid rappresenta un tasso an-
nuale di crescita composto negli ultimi sei anni (CAGR) del 7,8%, una crescita pe-
raltro interamente organica, dal momento che nessun cambiamento & avvenuto nel
perimetro di riferimento del business successivamente alla fondamentale acquisi-
zione di FINN-POWER ad inizio 2008. Dall'acquisizione in avanti la societa si &€ po-
sta come obiettivo la riduzione dell'esposizione finanziaria e non ha effettuato ulte-
riori acquisizioni, quindi la crescita & stata conseguita interamente per via interna.—
Negli ultimi due anni, tuttavia, il tasso di crescita si & ridotto al 4,2% annuo circa, a
causa del rallentamento delle economie emergenti principalmente la Cina, che
quest'anno si sta riprendendo, e di alcune significative problematiche in altri mercati
emergenti quali Russia e Brasile. Il rublo nell'ultimo periodo si & dimezzato di valore
e mentre in Russia appare qualche segnale di ripresa, in Brasile non vi sono segnali
positivi e la Societa realizza fatturato solo attraverso le attivita di after sales, che
continua a garantire alle circa 100 macchine installate in quell'area geografica.
La volatilita del mercato & aumentata negli ultimi mesi e anche le ricerche di merca-
to diffuse da analisti economici indipendenti, quali Oxford Economics, sono divenute
piu incerte sia con riferimento alle previsioni future sia in relazione a periodi passati,
stanti anche le significative variazioni dei tassi di cambio registrate recentemente.—
Nell'autunno 2015, l'ultima ricerca di Oxford Economics sul settore delle macchine
utensili ha previsto un calo per il 2015 del 4,3% nel consumo mondiale (misurato in
valute locali) e una crescita del 4,1% per il 2016.
Il segmento laser € solitamente piu dinamico rispetto a quello delle macchine per la
lavorazione della lamiera ed infatti cresce maggiormente, pertanto la crescita com-
plessiva del Gruppo del 4,0% nel 2015, a fronte di un mercato in calo di circa il 4%,
dev'essere valutata in termini positivi.
Per quanto riguarda la redditivita, il Gruppo ha realizzato un Ebitda di 31,4 milioni di
euro e un utile netto di pertinenza della Capogruppo pari a 6,0 milioni di euro. La
redditivita, inferiore alle aspettative e inferiore anche all'anno precedente, & stata in-
fluenzata da diversi fattori, quali ad esempio alcuni costi non ricorrenti per la ristrut-
turazione di alcune filiall.
Alcune delle filiali del Gruppo sono in perdita e generano, a causa dell'andamento
dei mercati un Ebitda negativo, con effetto diluitivo sui risultati del Gruppo. Inoltre vi
sono stati minori proventi derivanti da cessioni di licenza. Considerando tuttavia un
Ebitda adjusted, I'Ebitda del 2015 sarebbe stato di 32 milioni di euro e quello del
2014 di 31,8 milioni di euro, quindi di fatto lo stesso nei due esercizi.

A livello di Ebit, I'impatto & stato piu significativo a causa di maggiori ammortamenti
nell'anno 2015 derivanti dai maggiori investimenti effettuati.
La Societa possiede infatti una gamma di prodotti e una dimensione internazionale,
che impongono un salto qualitativo, attuabile soltanto attraverso la realizzazione dei
necessari investimenti. Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di attuare una poli-
tica di crescita di medio-lungo periodo, anche eventualmente penalizzando la reddi-




tivita a breve, al fine di dotare I'azienda degli strumenti per una crescita significativa
e sostenibile nel medio-lungo periodo.
Il rinnovo dell'indebitamento a lungo termine, avvenuto a febbraio dell'anno scorso,
ha prodotto un ulteriore impatto negativo non ricorrente a livello di utile netto. Tale
indebitamento nasceva nel 2008 con l'acquisizione Finn- Power e (prima di tale
operazione il Gruppo non aveva indebitamento finanziario). Nel corso degli anni
l'indebitamento € stato dimezzato, grazie agli aumenti di capitale e al cash-flow ge-
nerato nel periodo; la parte residua ammontante all'inizio del 2015 a circa 100 milio-
ni di euro e andava a scadenza a febbraio 2016. Lo scorso anno la Societa, antici-
patamente rispetto alla naturale scadenza, ha rinegoziato nuove fonti di finanzia-
mento, emettendo fra I'altro, un bond per 40 milioni di euro, della durata sette anni
a tasso fisso, per ridurre la dipendenza dal finanziamento bancario classico. La So-
cieta ha inoltre rinnovato, con scadenza 2021/2022, I'indebitamento bancario con
un pool di tre banche italiane e due banche scandinave, quest'ultima parte per fi-
nanziarie parte del business del Nord Europa. Di fatto & stato rinnovato a lungo ter-
mine tutto l'indebitamento della Societa; cid ha comportato I'onere di dover soppor-
tare dei costi one-off di chiusura dei precedenti finanziamenti e in particolare il costo
di chiusura di un derivato di copertura imposto dal sistema bancario al momento
della sottoscrizione del precedente indebitamento. Cid ha determinato un impatto di
costi finanziari one-off sul conto economico, che hanno ridotto I'utile prima e dopo le
imposte del 2015.
Con riferimento al periodo 2014/2018 il Presidente ricorda che la Societa ha realiz-
zato ed intende realizzare importanti investimenti in tutti i settori in cui opera.———
Egli cede quindi la parola al dott. Ezio Giovanni Basso per l'illustrazione degli inve-
stimenti nella divisione delle macchine (Prima Power).
Il dott. Ezio Giovanni Basso descrive l'attivita in Cina con riferimento allo stabilimen-
to produttivo a Suzhou ed alla nuova organizzazione di vendita ed assistenza.
La Cina rappresenta per la Societa il secondo mercato (al di fuori dell'ltalia) e costi-
tuisce il piu grande mercato mondiale dei beni strumentali. Con l'investimento nello
stabilimento di Suzhou la Societa ha operato la scelta giusta per il futuro, ancorché
essa abbia influenzato a breve termine i risultati
Mediante alcune slides descrive la showroom a Suzhou, che rappresenta un impor-
tante punto di riferimento per tutta I'Asia, ove & possibile per i clienti asiatici visiona-
re la gamma di prodotti della Societa. Descrive inoltre I'organizzazione dei gruppi di
vendita e dei gruppi di service nelle aree importanti del paese, per poter meglio as-
sistere la clientela. La struttura oggi comprende circa ottanta dipendenti diretti, nu-
mero destinato a crescere in futuro in quanto per crescere in Cina € necessario pre-
sidiare un territorio geograficamente molto vasto.
Per quanto riguarda gli investimenti in ricerca e sviluppo, il dott. Ezio Giovanni Bas-
so precisa che ammontano al 6,5% dei ricavi e, come peraltro riconosciuto dagli or-
ganismi comunitari, PRIMA INDUSTRIE é tra le prime 500 aziende del continente in
termini di investimenti in Ricerca & Sviluppo.
In particolare nel 2015 il segmento di macchine laser ha registrato una sostanziale
attivita di sviluppo di nuovi prodotti. Infatti alla fine del 2014 la Societa ha lanciato
sul mercato la macchina Laser Next, per il taglio di parti tridimensionali nel settore
automotive (in particolare nell'hot stamped steel, ovvero particolari metallici che
non possono essere tranciati meccanicamente ma necessitano del laser); nel 2015
la Societa ha consegnato circa 100 macchine di questo tipo.
Interviene l'azionista Marco Bava per chiedere in quali paesi sia avvenuta la conse-
gna. Il dott. Ezio Giovanni Basso risponde che essa & avvenuta in Cina, negli stati




Uniti e in Europa, ovvero pressoché in tutti i continenti; infatti gli investimenti per
l'automotive sono effettuati principalmente in Cina, negli Stati Uniti, in Germania e
Messico.
L'azionista Marco Bava chiede il numero delle consegne in Italia, il dott. Ezio Gio-
vanni Basso risponde che sono state consegnate anche in Italia alcune macchine,
seppure in numero limitato.
Il dott. Ezio Giovanni Basso prosegue riferendo che la Societa ha introdotto nel
2015 una nuova macchina Laser Genius, per taglio laser di pezzi bidimensionali di
lamiera, alle fiere internazionali Blechexpo (Stoccarda) e Fabtech (Chicago) nel no-
vembre 2015
Laser Genius &€ una macchina molto avanzata, basata su materiali innovativi, defini-
bile "ironless" (ovvero senza utilizzo di ferro), perché ha il basamento in granito sin-
tetico, il carro e la parte mobile in carbonio, ha motori lineari per un movimento e
accelerazioni molto rapide, con dinamiche molto elevate e le sue prestazioni sono
oggi al vertice della tecnologia.
Le nuove macchine sviluppate usano la tecnologia del Fiber Laser di cui parlera
l'ingegner Peiretti.
Prende la parola I'ing. Domenico Peiretti il quale riferisce che la Divisione Prima
Electro, che segue personalmente, si occupa della parte della componentistica e
della tecnologia dei generatori laser che stanno alla base dei prodotti del Gruppo. —
Con particolare riferimento alla citata tecnologia del Fiber Laser, egli rammenta che
il primo modello da 3 kW é stato realizzato nel 2015 e ne sono gia state consegnate
alcune unita; esso, viene realizzato nellambito della divisione in parte negli Stati
Uniti e in parte in Italia, dove sulla Ricerca e Sviluppo € attiva una collaborazione
con il Politecnico di Torino.
La motivazione strategica di questo investimento risiede nel possedere il controllo
delle tecnologie alla base dei core business della Societa, tanto che gia nel 2000
era stata effettuata I'acquisizione della societa Convergent per avere i laser di pro-
prieta. Infatti sta avvenendo un cambiamento epocale della tecnologia, in quanto
dai laser a gas si sta passando sempre piu a laser allo stato solido, in particolare al
laser in fibra. La Societa sta lavorando da anni a questo progetto e nel 2015 ¢ stata
completata la prima fase come si € detto, con l'uscita del primo modello. L'investi-
mento fin qui sostenuto ammonta complessivamente a circa 6 milioni di euro.
La Societa intende investire 1,2 milioni di euro quest'anno per completare la gamma
con il 4 kW e il 6 kW. Con orgoglio riferisce che la Societa & la prima al mondo ad
introdurre un Fiber Laser di proprieta sulle proprie macchine, anche societa piu
grandi di Prima Industrie per il momento stanno acquistando da un produttore ester-
no questa tecnologia. E una sorgente che permette di ridurre i costi di esercizio, mi-
gliorare il rendimento della macchina e consumare meno energia; questa & la ten-
denza per il futuro e cosi si giustifica l'investimento della Societa.
Avendo investito sul Fiber Laser, di cui attualmente inizia la produzione, la Societa
tuttavia € ancora nella condizione di dover acquistare una parte importante di com-
ponenti dal mercato, in particolare i diodi, che sono la sorgente laser e rappresenta-
no oggi oltre il 50% del costo di un laser. Da qui la decisione di avviare lo sviluppo
di un prodotto da realizzare internamente, il progetto & cominciato alla fine del 2014
e la previsione & di completare la fase di progetto entro il 2016 in modo da ottenere
i primi diodi all'inizio del 2017. E un investimento complessivo di 7,9 milioni di euro,
di cui 2,3 milioni di euro da spendere fra il 2016 e la prima parte del 2018 e include
anche le macchine da acquistare per realizzare la produzione. La Societa sara una
delle poche societa in Europa a possedere questo tipo di prodotto.




Riprende la parola il Presidente illustrando I'ulteriore tema dell’Additive Manufactu-
ring, tecnologia basata sul laser in grande espansione. La Societa ha partecipato a
dei progetti europei, di alcuni di questi progetti € anche capofila, cié portera dei con-
tributi a fondo perduto che andranno in parte a finanziare questo investimento. Al
momento l'investimento nell Additive Manufacturing non & ancora ad uno stadio in-
dustriale e non vi & previsione di generare fatturato nei prossimi due anni.

La Societa sta lavorando per acquisire know-how su questa tecnologia, ha assunto
dei laureati, tra i migliori in Italia, che stanno facendo un master su questo tema dal-
le grandi prospettive.
L'ultimo punto sugli investimenti, riguarda l'investimento sull'edificio in cui si tiene
l'odierna assemblea, gia trattato in premessa, per dare al Gruppo una adeguata im-
magine nei confronti del mercato. L'inaugurazione € prevista nel mese di maggio.—
Interviene I'azionista Marco Bava per avere ulteriori indicazioni sull'inaugurazione,
chiedendo in particolare se gli azionisti siano invitati.
Il Presidente precisa la data del 23 di maggio per l'inaugurazione e l'impossibilita di
invitare tutti gli Azionisti della Societa, circa 4.000; riferisce inoltre trattarsi di una
inaugurazione con le Autorita locali, il Consiglio di Amministrazione e di alcuni clienti
importanti; specifica che l'intenzione non & di inaugurare l'edificio con una sola
grande cerimonia fine a se stessa, bensi di avere ogni settimana degli eventi. Infatti
a fine maggio & prevista una visita di 40 clienti coreani, la settima successiva sono
previsti cinquanta clienti turchi e cosi via. Verranno organizzate, per aree geografi-
che e per settori di applicazione, automotive, aereospace, elettrodomestici, ascen-
sori, delle visite di gruppi di clienti. Il discorso vale anche per il mondo finanziario,
quindi gli Azionisti potranno sicuramente visitare la sede, tuttavia non & possibile in-
vitare tutti il giorno dell'inaugurazione.
Il Presidente sottolinea inoltra che la convocazione dell'odierna assemblea in que-
sto luogo costituisce gia una presentazione in anteprima.
L'azionista Marco Bava ringrazia e riferisce che la nuova sede & piaciuta molto, gra-
direbbe inoltre che la possibilita di visita fosse estesa a tutti gli interessati a effettua-
re investimenti in questa Societa.
Il Presidente aggiunge che tutti gli Azionisti sono sempre i benvenuti sottolineando
che gli Azionisti sono i proprietari.
Egli passa quindi ad esaminare le prospettive per I'anno in corso.
Nell'ultimo trimestre dell’anno scorso & avvenuta un’ottima acquisizione di ordini, in
particolare negli Stati Uniti, il mercato piu dinamico. A fine anno, periodo in cui nor-
malmente il portafoglio ordini € piu basso, il portafoglio ordini ammontava a quasi
120 milioni di euro contro i 95 milioni di euro dell'anno precedente. Questo dato
supporta evidentemente buone prospettive di crescita per I'anno 2016.

Con riferimento ai mercati, gennaio & stato un mese molto negativo, orribile anche
per le Borse e quando crollano le Borse gli investimenti vengono sempre rinviati;
febbraio & andato migliorando e marzo & tornato a livelli normali. Sostanzialmente la
Societa mantiene obiettivi di crescita, abbastanza significativi per quest'anno, poi-
ché le prospettive che arrivano dai clienti sono buone; la Societa ha anche acquisito
dei nuovi clienti di standing elevato. Non verranno emessi sull'argomento comunica-
ti stampa in quanto la clientela esige riservatezza.
Il Presidente riferisce inoltre dell'esistenza di numerosi contatti promettenti, che in-
ducono ad un moderato ottimismo. La Societa ha sicuramente una gamma di pro-
dotto molto avanzata, ben rinnovata e qualora I'economia generale dia un contribu-
to sara possibile registrare una crescita.
In ogni caso il 2016 sara un anno ancora caratterizzato da volatilita in particolare in




Europa. Oggi il miglior mercato € il Nord America; la Cina, che ha avuto un momen-
to di difficolta, sta riprendendosi; I'Europa, in cui la Societa sviluppa circa il 50% del
fatturato, € incerta.
Anche in ltalia I'andamento é fluttuante; gli ordini 'anno scorso sono aumentati del
40%, ma erano scesi talmente che un incremento del 40% rappresenta pur sempre
un aumento modesto.
Il Consiglio di Amministrazione, in considerazione dei risultati conseguiti a fine
anno, delle prospettive e della stabile situazione finanziaria, intende proporre
all'Assemblea degli Azionisti la distribuzione di un dividendo pari a 0.25 euro/azio-
ne (25% in piu rispetto all'anno precedente), corrispondente ad un pay-out di circa il
50%.
Rivolge, in conclusione, un vivo ringraziamento a tutti gli azionisti, dipendenti, clien-
ti, partners e tutti gli amici della Societa per la fiducia e il sostegno con cui accom-
pagnano il lavoro della Societa
Invita dunque i presenti ad approvare il progetto di bilancio di esercizio della Prima
Industrie, che espone un utile netto di euro 1.406.734,00 (unmilionequattrocentosei-
milasettecentotrentaquattro e centesimi zero); propone quindi di:
- destinare a Riserva Legale una quota dellutiie netto pari ad euro
70.336,70 (settantamilatrecentotrentasei e centesimi settanta);
- distribuire, sotto forma di dividendo ordinario, i residui euro 1.336.397,30 (unmilio-
netrecentotrentaseimilatrecentonovantasette e centesimi trenta) del predetto utile,
nonché euro 1.284.421,20 (unmilioneduecentoottantaquattromilaquattrocentoventu-
no e centesimi venti) relativi ad utili pregressi non distribuiti e precedentemente ac-
cantonati a Riserva Straordinaria, pari ad un dividendo complessivo unitario di euro
0,25 (zero e centesimi venticinque) per ciascuna delle 10.483.274 (diecimilioniquat-
trocentoottantatremiladuecentosettantaquattro) azioni.
In seguito cede la parola al Presidente del Collegio Sindacale dottor Franco Nada, il
quale ringrazia il Presidente per la proposta di omettere la lettura anche della Rela-
zione del Collegio Sindacale, ricordando che il Collegio sindacale riveste anche la
funzione di Organismo di Vigilanza ex Decreto legislativo 231/2001, e riassume i
contenuti della Relazione contenuta nel fascicolo distribuito ai presenti.

Segnala che nel decorso esercizio il Collegio Sindacale ha osservato i doveri di cui
all'articolo 153 e 149 del Decreto Legislativo 24.2.1998 n. 58, nel rispetto dell'artico-
lo 2429, comma 2 del Codice Civile, svolgendo di volta in volta tutte le operazioni
necessarie, opportune e richieste dalla legge:
. partecipando a tutte le riunioni degli organi sociali;
. mantenendo un costante canale informativo e tenuto regolari contatti con la socie-
ta di revisione al fine del tempestivo scambio dei dati e delle informazioni rilevanti
per I'espletamento dei rispettivi compiti;
. vigilando sulla conformita alla legge, allo statuto, alle delibere assembleari dell'atti-
vita svolta e delle operazioni di significativo rilievo economico, finanziario e patrimo-
niale effettuate o in corso di effettuazione;
. mantenendo regolari contatti con il Comitato per il controllo e rischi;

. incontrando il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari e
le altre funzioni aziendali.
Ha ricevuto dalla societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A. la relazione di
cui al terzo comma dell'art. 19 del D.Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39, dalla quale si evin-
ce che non sono emerse questioni fondamentali né carenze significative nel siste-
ma di controllo interno con riferimento al processo di informativa finanziaria, nonché
il documento di "Conferma annuale dell'indipendenza" ai sensi dell'art. 17, comma




9, del D.Lgs. n. 39/2010.
Ha vigilato sulle modalita di concreta attuazione delle regole di governo societario
previste dal Codice di Autodisciplina adottato dalla Prima Industrie S.p.A..

Sulla base dell'attivita di vigilanza effettuata, il Collegio Sindacale, esprime una va-
lutazione di adeguatezza della struttura organizzativa, alle dimensioni e all'attivita
svolta dalla Societa, del sistema di Controllo Interno nel suo complesso e della ca-
pacita del sistema amministrativo contabile di rappresentare correttamente i fatti di
gestione.
Inoltre ha vigilato sulla conformita della Procedura per le operazioni con parti corre-
late alla normativa vigente; ha accertato I'adeguatezza, sotto il profilo del metodo,
del processo di impairment posto in essere per riscontrare eventuali perdite di valo-
re sugli attivi iscritti in bilancio.
Nel corso dell'attivita di vigilanza, non sono emersi fatti significativi tali da richiedere
la segnalazione agli organi di controllo o menzione nella Relazione del Collegio.——
Il Collegio ha vigilato sulle modalita di concreta attuazione delle regole di governo
societario previste dal Codice di Autodisciplina adottato dalla Societa.

II Collegio inoltre ha regolarmente adempiuto all'informativa, alle formalita ed alle
raccomandazioni indicate dalla comunicazione Consob n.1025564 del 6 aprile
2001.
Per quanto concerne il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015, che presen-
ta un utile di euro 1.406.734,00 (unmilionequattrocentoseimilasettecentotrentaquat-
tro e centesimi zero), dichiara di aver verificato 'osservanza delle norme di legge
regolanti la sua impostazione e formazione, mediante i controlli esercitati nei limiti
delle competenze del Collegio, tenuto conto delle informazioni fornite dalla societa
di revisione.
Alla luce di quanto esposto, in considerazione del controllo legale dei conti eseguito
dalla societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A., che ha espresso un giudi-
zio senza rilievi sul bilancio di esercizio, il Collegio Sindacale, ritiene che I'assem-
blea degli azionisti possa approvare il Bilancio al 31 dicembre 2015 della Societa;—
nonché la proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione in ordine alla desti-
nazione dell'utile di esercizio.
Infine il Presidente del Collegio Sindacale, anche a nome degli altri componenti, rin-
grazia gli Azionisti per la fiducia accordata e ricorda che I'Organo di Controllo scade
con l'approvazione del presente bilancio invitando I'assemblea a deliberare in meri-
to; rivolge inoltre un ringraziamento al Consiglio di Amministrazione per il costante
impegno profuso al continuo miglioramento dei risultati aziendali e alle persone che
collaborano abitualmente con il Collegio Sindacale, dottor Michele Bergero, dotto-
ressa Chiara Roncolini, dottor Davide Danieli e dottoressa Claudia Verro.

Terminato il proprio intervento il dott. Nada cede nuovamente la parola al Presiden-
te ing. Carbonato, il quale precisa che nel fascicolo distribuito ai presenti &€ compre-
sa anche la Relazione della Societa di Revisione, alla quale sono stati corrisposti
per I'anno 2015, i seguenti compensi:
. euro 127.000,00 (centoventisettemila e centesimi zero) per l'incarico di revisione
Contabile della Capogruppo;
. euro 204.000,00 (duecentoquattromila e centesimi zero) per l'incarico di revisione
contabile delle societa controllate;
. euro 30.000,00 (trentamila e centesimi zero) per altri servizi.
Il Presidente chiede alla dottoressa Stefania Boschetti di leggere le conclusioni ed il
giudizio della Relazione della Societa di Revisione; la dottoressa Stefania Boschetti,
ringraziando il Collegio Sindacale per la collaborazione, dichiara che il bilancio di
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esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimo-
niale e finanziaria della Prima Industrie S.p.A. al 31 dicembre 2015, del risultato
economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita ai Fi-
nancial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell'articolo 9 del D.Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38; dichiara inol-
tre che la Relazione sulla Gestione e le informazioni della Relazione sul Governo
Societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio di esercizio della Pri-
ma Industrie Spa al 31 dicembre 2015.
Il Presidente dichiara aperta la discussione, rammentando che verra concessa la
parola secondo I'ordine di prenotazione degli interventi.
L'Azionista Aldo Gnavi, che si presenta come piccolissimo azionista per la prima
volta presente in Assemblea, chiede di conoscere quale apporto possa dare alla
Societa il Politecnico di Torino.
Per quanto concerne la proposta di distribuzione dell'utile, ritiene sia ben poca cosa
rispetto ai 364 milioni di fatturato e precisa che I'affermazione non & rivolta ad otte-
nere una cifra maggiore da distribuire, bensi si riferisce all'attuale valutazione del ti-
tolo, ancora ben lontano dai 19 euro raggiunti in passato.
Conclude invitando quindi gli Azionisti a deliberare I'accantonamento di detta som-
ma in Societa, evidenziando come ci saranno altre occasioni in futuro per distribuire
utili, dato che la Societa ha di recente dovuto intaccare la riserva dell’anno passato.”
Infine interroga il Presidente se il capitale sia versato, e se sia ancora intatto.
Il Presidente risponde che il capitale & versato ed & ancora intatto.
Interviene I'Azionista Marco Bava il quale evidenzia come da azionista egli non sia
mai riuscito a concretizzare il tipo di contributo che avrebbe voluto dare a questa
Societa, e come ritenga che, nonostante il duro lavoro, la Societa non emerga ri-
spetto alla concorrenza.
Sottolinea, quindi, come egli abbia delle idee a proposito del business da sottoporre
allorgano amministrativo in materia di stampanti 3D o "Additive Manufacturing”,
per far decollare la produttivita della Societa tramite la creazione di una start-up per
sviluppare tecnologie che consentano di innalzare le prospettive industriali, raggiun-
gendo parametri di produzione nel mondo dell’automobile completamente nuovi.—
Mette in luce come oggi gran parte del mercato sia orientato verso la produzione
per il magazzino, con i relativi problemi di stock, mentre attraverso il robot sia possi-
bile fare automobili in tempo reale.
Rileva quindi come, purtroppo, egli si veda costretto a bussare alla porta degli altri
concorrenti esteri, poiché la mentalita piemontese non € recettiva al riguardo; si di-
chiara dispiaciuto per la diffidenza ricevuta.
Prosegue ricordando come I'anno passato egli non abbia ricevuto risposta alle do-
mande in quanto non ritenute pertinenti all’ordine del giorno, mentre quest'anno il
numero di risposte non ricevute & diminuito, pur rimanendo sempre significativo.——
Ripropone quindi la domanda numero 22, relativa ai tassi medi attivi e passivi, alla
quale non é stata fornita risposta scritta.
Chiede di ottenere risposta anche alla domanda numero 55, circa 'ammontare delle
spese per acquisizioni, cessioni partecipazioni, risanamento ambientale, quali inve-
stimenti siano stati realizzati per la tutela ambientale, domanda alla quale & stato ri-
sposto che “Si tratta di dati non pubblicati in bilancio in quanto non richiesti dai prin-
cipi contabili di riferimento, né ritenuti rilevanti ai fini del reporting”.
Continua il proprio intervento ponendo una domanda riguardante i costi dell’antici-
pazione sulla cessione dei crediti in percentuale, alla quale si € risposto che “Il dato
non é ritenuto rilevante ai fini del reporting direzionale”.
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Chiarisce come ritenga molto bella questa apertura della struttura aziendale agli
Azionisti, in modo da permetter loro di vedere questa magnifica realta, un esempio
per Torino, che permette di conoscere meglio la Societa e poterla confrontare con i
concorrenti.
Chiede quindi di sapere chi siano i maggiori concorrenti della Societa, quali opera-
zioni abbiano intrapreso e se essi abbiano fatto investimenti in campo energetico
come la Societa.
Rileva come proprio il risparmio energetico sia uno dei valori aggiunti delle macchi-
ne prodotte dalla Societa, e come cid permetta, ad esempio, al socio cinese che ac-
quista le apparecchiature prodotte di realizzare un notevole risparmio energetico,
argomento che in Cina, dati i problemi di risanamento ambientale e blocco totale
dellinquinamento, & e sara sempre di maggiore importanza e attualita.

Sottolinea come valuti positivo il rapporto con il Presidente, a dispetto di altre situa-
zioni in societa terze nelle quali € azionista, ed invita il medesimo a non giocare piu
in difesa ma ad andare all’attacco, avendone gli elementi, ponendo in luce poi come
in ltalia di investimenti ne siano stati fatti pochi e come nessuno in Italia abbia rega-
lato nulla alla Societa.
Circa i 100 mila euro versati dalla Societa ogni anno alla Confindustria, egli ricorda
la propria proposta di start-up e ritenendo che la Confindustria dovrebbe utilizzare le
proprie risorse per fare da incubatore per le start-up, cosa che significherebbe molto
per le aziende di questo Paese.
Si rivolge al Presidente, quale rappresentante della Confindustria, invitandolo a
spiegare perché la Confindustria non riesca a fare per il settore produttivo italiano
quello che egli riesce a fare per la Societa che dirige.
Il Presidente richiama I'azionista a rispettare la tempistica di intervento, chiarendo
come verranno fornite le risposte alle dieci domande gia formulate alla fine della di-
scussione.
L'Azionista Marco Bava prosegue nel suo intervento e mette in luce come il tasso di
investimento del 6,5 per cento sul fatturato sia, a suo modo di vedere, una percen-
tuale altamente indicativa degli sforzi che la Societa sta facendo.
Rivolge i propri complimenti al Collegio Sindacale, poiché essi svolgono il compito
di membri dell’Organismo di Vigilanza a costo zero, cosa che, invece, in molte altre
societa risulta essere una ulteriore occasione di guadagno.
Conclude il proprio intervento chiedendo se I''SO 8000 possa rappresentare un
obiettivo raggiungibile.
Il Presidente risponde alle domande dei due azionisti intervenuti.
Circa la domanda dell'Azionista Gnavi sul contributo del Politecnico chiarisce che la
collaborazione con l'universita prosegue da molti anni, portando come esempio la
presenza di un professore della medesima facolta nel Consiglio di Amministrazione
della Prima Electro, e come la Societa sia uno dei pochi esempi di collaborazione
fra Politecnico e sistema delle imprese, disponendo essa anche di una sede di ri-
cerca all'interno della Cittadella del Politecnico.
Quanto alle riflessioni del medesimo azionista sul dividendo, sottolinea come esso
consista in un ritorno del 2% sul capitale investito, percentuale di remunerazione
che non risulta essere cosi bassa per il periodo di mercato, posto che investire in ti-
toli di Stato rende meno.
Concorda con l'azionista che il vero problema sia il basso valore dell’azione, non in
assoluto ma rispetto ai 19 euro toccati I'anno scorso, corrispondendo ad un multiplo
sullEbidta della Societa di meno di 7 ed a un multiplo sull'utile netto di 15.
Interviene I'Azionista Aldo Gnavi chiedendo di conoscere se nessuno abbia cercato

12




di acquisire la Societa
Il Presidente risponde che fortunatamente nessuno per il momento ha cercato di
acquistare la Societa, anche perché, ricollegandosi ad una domanda dell’azionista
Bava, la compagine sociale comprende un azionista ERSTE INTERNATIONAL
(presente in sala per delega), che detiene il 29% della Societa e rappresenta una
forma di stabilita.
Rende noto come, a questi livelli di capitalizzazione, vi sia un certo margine di pre-
occupazione dell’'organo amministrativo sul tema, ma sottolinea che, purtroppo, il
mercato non puod essere controllato. Prosegue esponendo come ci siano stati dei
momenti, in particolare a gennaio quando le Borse sono crollate, in cui il titolo ha
sofferto pesantemente, nei quali anche con degli scambi di azioni quantitativamente
bassi si faceva scendere il titolo in maniera significativa.
Conclude sottolineando che il titolo risulta essere sicuramente soggetto a repentine
variazioni del suo valore dovute alla speculazione, e che sia certamente un obietti-
vo dell’organo amministrativo far tornare il titolo ai valori che merita, ben superiori a
quelli di oggi. Precisa che la perdita di valore del titolo & dipesa da due fattori:
1) Pestrema volatilita del mercato in generale;
2) il risultato dell’esercizio passato non in linea con le attese del mercato, esplicitate
dalle ricerche degli analisti, avendo la Societa privilegiato piu un obiettivo di medio-
lungo periodo rispetto a uno di breve.
Prosegue augurandosi di poter smentire chi abbia venduto le azioni della Prima In-
dustrie a 11 euro, dimostrando quanto sia stato un errore.
Per quanto riguarda le domande dell'azionista Bava, rende noto come l'azionista
possa comunicare le proprie idee sul 3D printing attraverso una mail, non essendo
questa la sede idonea a discutere I'argomento.
Ricorda poi all’azionista che la Societa non produce automobili, ma macchine che
vengono anche usate per la produzione di automobili, e che il settore automotive
rappresenta un 20% circa della produzione totale delle macchine.
Circa la domanda 22 sui tassi rammenta all’azionista che la Societa, come prece-
dentemente anticipato, ha di recente provveduto a rinnovare il proprio indebitamen-
to, che il tasso medio € complessivamente di poco superiore al 4%; sottolinea quin-
di come detto tasso si riveli una media tra i tassi bancari, appena sopra il 3%, ed |l
tasso fisso sul bond che risulta essere sopra il 5%.
Passando quindi alla domanda sulla tutela ambientale, precisa come la Societa non
abbia fatto investimenti in detto settore in quanto la produzione non prevede alcun
danneggiamento o pericolo per I'ambiente, precisando come I'attivita industriale
della Societa sia estremamente pulita e non inquinante.
Prosegue rendendo noto come, nell'immobile in cui si & riunita la presente Assem-
blea, siano stati posti in essere notevoli investimenti ambientali e per il risparmio
energetico che han portato ad una spesa di circa 400.000 euro per avere un immo-
bile energeticamente indipendente, sia sotto il profilo elettrico che sotto il profilo ter-
mico.
L'azionista Marco Bava precisa che la domanda verteva sulla tutela, non sul risana-
mento.
Il Presidente chiarisce, circa la cessione di crediti, che non & stato fornito alcun dato
semplicemente perché la Societa non cede crediti regolarmente, bensi occasional-
mente.
Riguardo alla attivitd dei concorrenti sulla tutela ambientale riferisce di non avere
cognizione in argomento, evidenziando peraltro come le macchine prodotte dalla
Societa siano energeticamente molto avanzate, perché tutte ad azionamento elettri-
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co, diversamente da alcuni concorrenti che utilizzano ancora macchine ad aziona-
mento idraulico, meno efficienti energeticamente e piu inquinanti dal punto di vista
ambientale per I'utilizzazione dell’olio.
Riguardo ai 100.000 euro versati a Confindustria precisa che la somma rappresenta
I'ammontare complessivo versato dal Gruppo, comprensivo di quanto versato dalla
Prima Electro, dalla Prima Industrie e dalla Finn-Power ltalia, sottolineando che,
avendo la Societa tre sedi e circa 800 dipendenti in Italia, il dato risulti, se valutato
come costo per dipendente, ampiamente nella norma.
Prosegue ponendo in luce come Confindustria abbia dato alla Societa un contributo
non solo in materia di relazioni industriali ma anche di eventi organizzati.

Specifica che non & soltanto un rapporto sindacale quello con Confindustria, la qua-
le, negli ultimi esercizi, ha ridotto i costi per i propri associati; chiarisce altresi come
essa non possa fare la promozione delle start-up, non essendo un soggetto impren-
ditoriale ma un'associazione di categoria, non potendo quindi, per tale motivo, pro-
muovere l'idea dell'azionista Bava in ambito confindustriale.
Puntualizza che il 6,5% di investimenti in ricerca e sviluppo rappresenta un dato ri-
levante, ma lo ritiene indispensabile per essere competitivi.
Quanto all'lISO 8000 precisa come I'organo amministrativo stia considerando tale
possibilita.
Precisa infine come vi sia un tentativo di integrare il controllo dei rischi, il controllo
qualita e le altre operazioni connesse in modo da unificare piu possibile le procedu-
re aziendali.
Rende noto che la Societa si € dotata di un soggetto interno per I'Internal Audit con
adeguato livello di competenza, facendo pertanto uno sforzo per migliorare anche
in tale direzione.
Il Presidente ricorda ai presenti di contenere gli interventi dato il ritardo accumulato.
L"azionista Bava chiede nuovamente la parola ed il Presidente concede alcuni mi-
nuti per le repliche.
L'azionista Marco Bava afferma che, a suo parere, il valore dell'azione basso sia
semplicemente risultato della mancanza di volonta di innovare della Societa.
Quanto al progetto sul 3D printing, precisa di ritenere inutile scrivere una mail, do-
vendosi parlare di un brevetto, e che l'unica soluzione risulta essere un incontro con
la firma di un patto di riservatezza per discutere I'eventuale interesse per l'invenzio-
ne.
Chiede al Presidente di indicare, anche per dare agli azionisti una maggior cono-
scenza dell'Azienda, quali siano i maggiori produttori di automobili che hanno acqui-
sito le macchine prodotte dalla Societa.
Ribadisce che l'aspetto tecnologico va portato a conoscenza dell'azionista e, nel
momento stesso in cui il proprio brevetto verra studiato, portera sicuramente una si-
gnificativa innovazione, come lo & stata Google nel mondo dell'informatica.
Conclude puntualizzando di ritenere I''SO 8000 un indice veramente importante poi-
ché fornisce all'azionista la possibilita di comprendere 'unicita dell’azienda rispetto
alle altre concorrenti che ancora non I’hanno predisposto, e ricorda come sia neces-
sario proiettare l'attivita dalla Societa verso il futuro, cercando di prevedere quale
sara in particolare il futuro dell'automobile.
Il Presidente risponde rendendo noto che sul sito della Societa sono indicati i clienti
della stessa precisando come non sia possibile entrare maggiormente nei dettagli
trattandosi di informazioni riservate.
Ricorda ancora una volta come la societa non operi solamente nel settore dell’'auto-
motive, ma anche e soprattutto in altri settori.

14




A questo punto il Presidente, ing. Gianfranco Carbonato, constatando che non vi
sono ulteriori richieste di intervento, invita me Notaio a leggere I'ordine del giorno
deliberativo che qui di seguito si trascrive:
Ordine del Giorno Deliberativo
L'assemblea ordinaria dei soci della societa "PRIMA INDUSTRIE S.P.A."
- udita I'esposizione dell'ing. Gianfranco Carbonato all'Assemblea,
- preso atto delle Relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione;—
DELIBERA
1) - Di approvare il bilancio di esercizio della societa "Prima Industrie S.p.A." al tren-
tun dicembre 2015 duemilaquindici (stato patrimoniale, conto economico e nota in-
tegrativa-note illustrative) e la Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla ge-
stione, dal quale emerge un utile di esercizio pari ad euro 1.406.734,00 (unmilione-
quattrocentoseimilasettecentotrentaquattro e centesimi zero).
2) - Di destinare a Riserva Legale una quota del predetto utile netto, pari ad euro
70.336,70 (settantamilatrecentotrentasei e centesimi settanta);
3) - Di distribuire, sotto forma di dividendo ordinario, i residui euro 1.336.397,30 (un-
milionetrecentotrentaseimilatrecentonovantasette e centesimi trenta) del predetto
utile, nonché euro 1.284.421,20 (unmilioneduecentoottantaquattromilaquattrocento-
ventuno e centesimi venti) relativi ad utili pregressi non distribuiti e precedentemen-
te accantonati a Riserva Straordinaria, pari ad un dividendo complessivo unitario di
euro 0,25 (zero e centesimi venticinque) per ciascuna delle 10.483.274 (diecimilio-
niquattrocentoottantatremiladuecentosettantaquattro) azioni.".
Il Presidente mette quindi in votazione con alzata di mano l'ordine del giorno delibe-
rativo, i presenti in sala sono 14 (quattordici), legittimati ai sensi di legge a rappre-
sentare in proprio o per delega numero 30 (trenta) azionisti per un totale di numero
5.139.738 (cinquemilionicentotrentanovemilasettecentotrentotto) azioni ordinarie,
pari al 49,027985% (quarantanove virgola zero ventisettemilanovecentoottantacin-
que per cento) del capitale sociale di euro 26.208.185,00 (ventiseimilioniduecen-
toottomilacentottantacinque).
L'Ordine del Giorno deliberativo risulta approvato con:
VOTI FAVOREVOLI: numero 5.139.734 (cinquemilionicentotrentanovemilasettecen-
totrentaquattro);

VOTI ASTENUTI: numero 4 (quattro) espressi dall'azionista Marco Bava:
SECONDO PUNTO
ALL'ORDINE DEL GIORNO
~“RELAZIONE SULLA REMUNERAZIONE Al SENSI DEL 6° COMMA DELL'ART.-
123 TER DEL TUF
Il Presidente ricorda che la Relazione sulla Remunerazione ¢ stata distribuita ai pre-
senti e chiede di omettere la lettura integrale, quindi illustra che le politiche di remu-
nerazione della Societa non sono cambiate rispetto all’'ultima assemblea e il Mana-
gement ha una forma di remunerazione fissa e una variabile, inoltre un numero mol-
to limitato di Top Managers hanno anche una forma di remunerazione variabile sul
lungo periodo. Tali remunerazioni sono deliberate dal Consiglio di Amministrazione
che si avvale ovviamente del parere del Comitato per la Remunerazione costituito
nel’ambito del Consiglio e del parere anche del Collegio Sindacale.
Precisa che, in conseguenza dell'utile netto del’lanno scorso non particolarmente
brillante, la remunerazione variabile di breve termine per il Management della So-
cieta, che coinvolge circa 100 persone dai funzionari ai direttori generali, nellanno
2015 non e stata corrisposta. Quindi i dirigenti della Societa non hanno ricevuto al-
cun bonus, in conseguenza al mancato ottenimento dei risultati economici previsti.—
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Chiede successivamente se vi siano commenti sull'argomento.
Interviene l'azionista Marco Bava chiamando in causa la presunta predominanza
del socio cinese; il Presidente risponde che il socio cinese non & predominante.—
Interviene I'azionista Gnavi affermando che, se il socio Bava continua ad interveni-
re, il socio cinese a ragione se ne andra vendendo la propria partecipazione.
L'azionista Marco Bava afferma, sempre in relazione al socio cinese. che quest'ulti-
mo dovrebbe apprezzare anche la democrazia oltre alla liberta di parola.

L'azionista Aldo Gnavi dissente decisamente sulle parole pronunciate dall'azionista
Marco Bava.
Dal momento che I'azionista Bava continua il proprio intervento oltre tempi ragione-
voli e su materie non attinenti I'ordine del giorno, il Presidente concede all'azionista
un minuto per chiudere l'intervento. L'azionista polemizza su tale decisione, mentre
il Presidente precisa che concedera 30 secondi al prossimo intervento.

L'azionista Marco Bava afferma che & impossibilitato a parlare e decide di lasciare
la sala.
L'azionista Marco Bava chiede di verbalizzare l'allontanamento dallassemblea in
quanto, a suo parere, non viene consentita "una democratica dialettica discussio-
ne".
Il Presidente prende atto che I'azionista rinuncia al proprio intervento e dichiara che
€ necessario deliberare circa la Relazione sulla Remunerazione, quindi constatato
che non vi sono ulteriori interventi, invita me Notaio a leggere I'ordine del giorno de-
liberativo che qui di seguito si trascrive:
"Ordine del Giorno Deliberativo
L'assemblea ordinaria dei soci della societa "PRIMA INDUSTRIE S.PA."
- udite l'esposizione del Presidente dell'Assemblea
DELIBERA
Di approvare ai sensi dell'art. 123-ter, comma 6 Testo Unico Finanza la sezione |
della Relazione sulla remunerazione predisposta dagli Amministratori e contenente
la politica della Societa in materia di remunerazione dei componenti del Consiglio di
Amministrazione e degli altri Dirigenti con responsabilita strategiche, nonché le pro-
cedure utilizzate per I'adozione e I'attuazione di tale politica.”
Il Presidente mette quindi in votazione con alzata di mano l'ordine del giorno delibe-
rativo, i presenti in sala sono 13 (tredici), legittimati ai sensi di legge a rappresenta-
re in proprio o per delega numero 29 (ventinove) azionisti per un totale di numero
5.139.734 (cinquemilionicentotrentanovemilasettecentotrentaquattro) azioni ordina-
rie pari al 49,027947% (quarantanove virgola zero ventisettemilanovecentoquaran-
tasette per cento) del capitale sociale di euro 26.208.185,00.
L'Ordine del Giorno deliberativo risulta approvato con:
VOTI FAVOREVOLI numero 5.052.578 (cinquemilionicinquantaduemilacinquecen-
tosettantotto);
VOTI CONTRARI: numero 87.156 (ottantasettemilacentocinquantasei) espressi da-
gli azionisti: UNION PME ETI DIVERSIFIE AGENTE: BANQUE FEDERATIVE-STR,
BROGNIART PME DIVERSIFIE AGENTE: BANQUE FEDERATIVE-STR, UNION
PME-ETI ACTIONS AGENTE: BANQUE FEDERATIVE-STR, FCP PORTFOLIO MI-
CROCAPS EUROPE € METZLER INTERNATIONAL INV.

VOTI ASTENUTI: nessuno.

TERZO PUNTO
ALL'ORDINE DEL GIORNO
NOMINA DEL COLLEGIO SINDACALE
Il Presidente ricorda che, con I'Assemblea di approvazione del Bilancio al 31 dicem-
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bre 2015, viene a scadenza il mandato triennale del Collegio Sindacale pertanto si
rende necessaria la nomina del nuovo Organo di Controllo per il triennio 2016-
2017-2018.
Rammenta che, in base all'art. 28 dello Statuto Sociale, il Collegio Sindacale € com-
posto da tre Sindaci effettivi e due supplenti, le cui nomine dovranno essere effet-
tuate mediante la procedura del voto di lista secondo quanto previsto dal medesimo
articolo; piu precisamente i nominativi di due Sindaci effettivi e di un Sindaco sup-
plente dovranno trarsi dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e i nomi-
nativi del terzo Sindaco effettivo e dell'altro Sindaco supplente dovranno trarsi dalla
seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, comunque sempre nel ri-
spetto del principio di equilibrio tra generi; alla minoranza ¢é riservala l'elezione del
Sindaco Effettivo con il ruolo di Presidente.
Da atto che le liste proposte per la nomina del Collegio Sindacale sono state depo-
sitate presso la societa almeno venticinque giorni prima della data fissata per
'assemblea in prima convocazione, corredate della documentazione richiesta
dall'articolo 144-sexies del Regolamento Emittenti, unitamente ai curricula com-
prendenti la specificazione degli incarichi di amministrazione e di controllo ricoperti
dai candidati in altre societa e riferisce che nei termini previsti sono state depositate
due liste e precisamente:
LISTA N. 1, presentata dall'azionista: ERSTE INTERNATIONAL S.A. recante i nomi
dei dottori:
Roberto Petrignani e Maura Campra, quali candidati per la nomina a Sindaci effetti-
vi;
Gaetana Laselva, quale candidata per la nomina a Sindaco supplente;

LISTA N. 2, presentata dagli azionisti CAMBRIA KOP COOPERATIEF UA e dP
CUBE SRL, recante i nomi dei dottori:
Franco Nada, quale candidato per la nomina a Sindaco effettivo;
Roberto Coda, quale candidato per la nomina a Sindaco supplente.
Il Presidente, ai sensi dell'ultimo comma dell'art. 2400 C.C., rende noto all'Assem-
blea che i candidati hanno depositato presso la sede sociale il fascicolo - distribuito
ai presenti - contenente l'informativa sulle proprie caratteristiche personali e profes-
sionali, I'elencazione degli incarichi di amministrazione e di controllo da essi ricoper-
ti presso altre societa, la dichiarazione attestante il possesso dei requisiti per la no-
mina, nonché la disponibilita ad accettare la candidatura.
Il Presidente sottolinea che occorre procedere anzitutto alla determinazione della
retribuzione spettante al Collegio Sindacale.
Chiede la parola la dottoressa Liliana Ramonda in rappresentanza dell'Azionista di
maggioranza relativa Erste International S.A., la quale propone i seguenti importi
annui a titolo di retribuzione del Collegio Sindacale, da intendersi fissi per l'intero
triennio:
Euro 35.000,00 (trentacinquemila e centesimi zero) per il Presidente;

Euro 25.000,00 (venticinquemila e centesimi zero) cadauno per i Sindaci Effettivi,—
oltre al rimborso delle spese sostenute per l'incarico.
Il Presidente invita quindi me Notaio a leggere l'ordine del giorno deliberativo che
qui di seguito si trascrive:

"Ordine del Giorno Deliberativo
L'assemblea ordinaria dei soci della societa "PRIMA INDUSTRIE - S.PA."
DELIBERA
- di determinare la retribuzione del Collegio Sindacale approvando gli importi propo-
sti dall'Azionista di maggioranza relativa."
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Il Presidente mette quindi in votazione con alzata di mano l'ordine del giorno delibe-
rativo, i presenti in sala sono 13 (tredici), legittimati ai sensi di legge a rappresenta-
re in proprio o per delega numero 29 (ventinove) azionisti per un totale di numero
5.139.734 (cinquemilionicentotrentanovemilasettecentotrentaquattro) azioni ordina-
rie, pari al 49,027947% (quarantanove virgola zero ventisettemilanovecentoquaran-
tasette per cento) del capitale sociale versato di euro 26.208.185,00.

L'Ordine del Giorno deliberativo risulta approvato all'unanimita con 5.139.734 (cin-
guemilionicentotrentanovemilasettecentotrentaquattro) VOTI FAVOREVOLI .
Passando alla nomina del nuovo Collegio Sindacale il Presidente invita i presenti ad
esprimere il proprio voto sulle liste indicate, pregando di utilizzare I'apposita scheda
consegnata all'ingresso a tutti gli azionisti aventi diritto di voto, scheda che riporta
esattamente la composizione delle liste.
Dopo la votazione il Presidente proclama quindi i risultati:
- per la lista n. 1 si sono espressi voti per numero 3.787.114 (tremilionisettecen-
toottantasettemilacentoquattordici) azioni;
- per la lista n. 2 si sono espressi voti per numero 1.352.620 (unmilionetrecentocin-
quantaduemilaseicentoventi) azioni.
Precisa infine che il nuovo Collegio Sindacale rimarra in carica per il triennio 2016-
2017-2018 e quindi fino all'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2018.

Alla luce dei risultati ottenuti dalla lista numero 1 e dalla lista numero 2 invita infine
I'Assemblea a prendere atto del risultato della votazione.
"L'assemblea ordinaria dei soci della societa "PRIMA INDUSTRIE - S.PA"——
DELIBERA
1) Di nominare il nuovo Collegio Sindacale per il prossimo triennio 2016-2017-2018
fino all'approvazione del bilancio al 31 (trentuno) dicembre 2018 (duemiladiciotto)
con i seguenti componenti:
- NADA dott. Franco, nato a Torino il 30 dicembre 1962, domiciliato in Torino, via
Palmieri, 14, codice fiscale NDA FNC 62T30 L219U, il cui nominativo & stato tratto
dalla Sezione dei Candidati alla carica di Sindaco Effettivo della lista numero 2,
quindi dalla lista che ha raggiunto il secondo maggior numero di voti;

- PETRIGNANI dott. Roberto, nato a Torino il 27 ottobre 1963, domiciliato in Tori-
no, corso Regina Margherita n. 3, codice fiscale PTR RRT 63R27 L219B, il cui no-
minativo & stato tratto dalla Sezione dei Candidati alla carica di Sindaco Effettivo
della lista numero 1, quindi dalla lista che ha raggiunto il maggior numero di voti;——
- CAMPRA professoressa Maura, nata a Torino il giorno 30 maggio 1961, residen-
te in Torino, via Alessandria n. 47, codice fiscale CMP MRA 61E70 L219H, il cui no-
minativo & stato tratto dalla Sezione dei Candidati alla carica di Sindaco Effettivo
della lista numero 1, quindi dalla lista che ha raggiunto il maggior numero di voti;——
- LASELVA dottoressa GAETANA, nata a Bari il 4 settembre 1964, residente in To-
rino, via San Donato n. 101, codice fiscale LSL GTN 64P44 A662Q, il cui nominati-
vo € stato tratto dalla Sezione dei Candidati alla carica di Sindaco Supplente della
lista numero 1, quindi dalla lista che ha raggiunto il maggior numero di voti;

- CODA dott. ROBERTO, nato a Torino il 3 settembre 1959, domiciliato in Torino,
corso Re Umberto n. 54, codice fiscale CDO RRT 59P03 L219D, il cui nominativo &
stato tratto dalla Sezione dei Candidati alla carica di Sindaco Supplente della lista
numero 2, quindi dalla lista che ha raggiunto il secondo maggior numero di voti;——
2) Di nominare Presidente dello stesso Collegio il dott. Franco NADA, il cui nomina-
tivo & stato tratto dalla Sezione dei Candidati alla carica di Sindaco Effettivo della Ii-
sta 2, che ha ottenuto il secondo maggior numero di voti, ai sensi dell'articolo 28
dello statuto sociale."
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Il Presidente infine ringrazia la dottoressa Paola Borracchini, membro del Collegio
Sindacale uscente, per la fattiva collaborazione sviluppata con la societa e da il
benvenuto al neoeletto Sindaco Effettivo professoressa Maura Campra, che inizia
oggi la sua collaborazione con la Societa.
Prende la parola il dott. Franco Nada il quale a nome del Collegio ringrazia gli azio-
nisti per la fiducia e conferma l'impegno del Collegio Sindacale per lo svolgimento
delle funzioni che gli sono affidate.
QUARTO PUNTO
ALL'ORDINE DEL GIORNO
——AUTORIZZAZIONE ALL'ACQUISTO E DISPOSIZIONE AZIONI PROPRIE——
Il Presidente ing. Gianfranco Carbonato passa quindi alla trattazione del quarto
punto all'Ordine del Giorno ed evidenzia che I'Assemblea ordinaria & chiamata a de-
liberare sull'acquisto e sulla vendita di azioni proprie della Societa ed a tal proposito
ricorda che la Societa al momento non detiene in portafoglio azioni proprie.

Il Consiglio di Amministrazione sottopone quindi all'approvazione dell'Assemblea
I'adozione di una delibera ai sensi degli artt. 2357 e 2357 ter del codice civile aven-
te i seguenti termini e modalita.
1) Motivazioni della proposta di autorizzazione:
La richiesta di autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie trova
fondamento nell’'opportunita di attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di
acquistare e di disporre delle azioni acquistate, nel rispetto della normativa vigente,
principalmente al fine di sostenere la liquidita del mercato nonché al servizio di
eventuali assegnazioni gratuite ai soci, anche quali dividendi in natura, oltre che con
le ulteriori finalita previste dalla vigente normativa.
2) Numero massimo, categoria e valore nominale delle azioni oggetto di deli-
berazione:
Alla data odierna, il capitale sociale della Societa € rappresentato da n. 10.483.274
(diecimilioniquattrocentoottantatremiladuecentosettantaquattro) di azioni ordinarie,
del valore nominale di Euro 2,50 (due virgola cinquanta) ciascuna, per un valore
complessivo di Euro 26.208.185,00 (ventiseimilioniduecentoottomilacentoottanta-
cinque e centesimi zero) interamente sottoscritto e versato.
Il Consiglio di Amministrazione propone all'Assemblea I'acquisto di azioni proprie,
in una o piu volte, sino a un numero massimo di 500.000 (cinquecentomila) azioni
che rientra nel limite previsto dall’art. 2357, 3° comma, del codice civile pari al 20%,
del capitale sociale. La Societa e le societa controllate non detengono azioni della
Societa e alle societa controllate saranno impartite specifiche disposizioni affinché
non procedano all'acquisizione di azioni effettuata ai sensi dell’art. 2359-bis del co-
dice civile.
Le operazioni di acquisto verranno effettuate nei limiti degli utili distribuibili e delle ri-
serve disponibili risultanti dall’'ultimo bilancio approvato.
La proposta concerne, altresi, il conferimento del mandato al Consiglio di Ammini-
strazione, affinché gli Amministratori Delegati possano, in via disgiunta tra loro, uti-
lizzare — in qualsiasi momento, in tutto o in parte, in una o piu volte — le azioni pro-
prie che siano state acquistate in base alla presente proposta, sia mediante aliena-
zione delle stesse sia quale corrispettivo in operazioni straordinarie, o per I'eventua-
le distribuzione, a titolo oneroso o gratuito, a favore di amministratori, dipendenti e
collaboratori della societa o di societa controllate ai sensi dell’art. 2359 del codice
civile ovvero per eventuali assegnazioni gratuite ai soci, attribuendo al Consiglio di
Amministrazione la facolta di stabilire, di volta in volta, termini, modalita e condizioni
che riterranno piu opportuni.
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3) Durata per la quale si richiede I'autorizzazione
L’autorizzazione all’acquisto di azioni proprie & richiesta per un periodo di 18 (diciot-
to) mesi a far data dalla delibera assembleare di autorizzazione.
4) Corrispettivo minimo e massimo
Gli acquisti dovranno essere effettuati a condizioni di prezzo conformi a quanto pre-
visto dall’art. 5, comma 1, del Regolamento (CE) n. 2273/2003 della Commissione
Europea del 22 dicembre 2003.
Gli acquisti dovranno essere effettuati comunque nel rispetto delle condizioni e dei
limiti fissati dalla Consob in materia di prassi di mercato ammesse, ove applicabili.—
Il Consiglio di Amministrazione propone di fissare il controvalore massimo utilizzabi-
le per I'acquisto in euro 10.000.000 (dieci milioni).
L’alienazione delle azioni proprie in portafoglio e di quelle che siano state acquistate
in base alla presente proposta dovra avvenire ad un corrispettivo minimo non infe-
riore al prezzo di riferimento rilevato sul Mercato Telematico Azionario organizzato e
gestito da Borsa ltaliana S.p.A. nella seduta di borsa precedente ogni singola ope-
razione, diminuito del 10%, ovvero al corrispettivo consentito dalle prassi di mercato
approvate da Consob con delibera n. 16839 del 19 marzo 2009, ad eccezione del
caso di utilizzo delle azioni proprie per 'eventuale distribuzione a favore di ammini-
stratori, dipendenti e collaboratori della societa o di societa controllate ai sensi
dell'art. 2359 del codice civile nonché per eventuali assegnazioni ai soci, che po-
tranno avvenire anche gratuitamente. Qualora le azioni siano oggetto di scambio,
permuta, conferimento o qualsiasi altro atto di disposizione non in denaro, i termini
economici dell’operazione saranno determinati in ragione della natura e delle carat-
teristiche dell’operazione, anche tenendo conto del’andamento di mercato del titolo
Prima Industrie S.p.A..
Qualora le azioni siano utilizzate al fine dello svolgimento dell'attivitd di sostegno
della liquidita del mercato, le vendite dovranno essere effettuate nel rispetto dei cri-
teri fissati dalla delibera Consob sulle prassi di mercato ammesse.
5) Modalita di acquisto e di disposizione delle azioni proprie.
Gli acquisti di azioni proprie verranno effettuati sul mercato regolamentato secondo
le modalita operative stabilite nel regolamento di Borsa Italiana S.p.A., in conformita
all'art. 144 bis, comma 1, lett. b), del Regolamento Consob n. 11971/99 e successi-
ve modificazioni. Gli acquisti potranno avvenire con modalita diverse da quelle so-
pra indicate ove consentito dall’art. 132, comma 3, del D. Lgs. 58/98 o da altre di-
sposizioni di volta in volta applicabili al momento dell’'operazione.
Le operazioni di disposizione delle azioni proprie potranno avvenire in qualsiasi mo-
mento, in tutto o in parte, in una o piu volte, nei modi ritenuti pit opportuni nellinte -
resse della Societa, sia mediante alienazione delle stesse sia quale corrispettivo in
operazioni straordinarie, anche di scambio di partecipazioni o di conversione di pre-
stiti obbligazionari gia emessi o di futura eventuale emissione, nonché per I'even-
tuale distribuzione, a titolo oneroso o gratuito, a favore di amministratori, dipendenti
e collaboratori della societa o di societa controllate ai sensi dell'art. 2359 del codice
civile ovvero per eventuali assegnazioni gratuite ai soci.
Il Presidente propone di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, e per esso i le-
gali rappresentanti, ad effettuare, ai sensi dell’art. 2357 ter, 1° comma, del codice ci-
vile, nei limiti sopra indicati, operazioni successive di acquisto ed alienazione.
Infine il Presidente riferisce che il Collegio Sindacale ha espresso parere favorevole
sulla proposta del Consiglio di Amministrazione di acquisto di azioni proprie.
Il Presidente dichiara quindi aperta la discussione e rammenta che verra concessa
la parola secondo l'ordine di prenotazione degli interventi.
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Il Presidente ing. Gianfranco Carbonato prende atto che non vi sono interventi, invi~
ta me Notaio a leggere l'ordine del giorno deliberativo che qui di seguito si trascrive:
"Ordine del Giorno Deliberativo
L'assemblea ordinaria dei soci della societa "PRIMA INDUSTRIE S.P.A."

- udite l'esposizione del Presidente delllAssemblea e la proposta del Consiglio di
Amministrazione,
- avute presenti le disposizioni di cui agli artt. 2357 e 2357-ter del codice civile, 132
D. Lgs. n. 58/98 e 144-bis del Regolamento Emittenti, nonché ogni altra disposizio-
ne applicabile,

DELIBERA
1) - Di autorizzare I'acquisto, in una o piu volte, per un periodo di diciotto mesi dalla
data della presente delibera, di azioni ordinarie di Prima Industrie S.p.A. con le mo-
dalita di seguito precisate:
- il numero massimo di azioni da acquistare € pari a 500.000 (cinquecentomila) ;=
- il corrispettivo per I'acquisto dovra essere conforme a quanto previsto dall’art. 5,
comma 1, del Regolamento (CE) n. 2273/2003 della Commissione Europea del 22
dicembre 2003 e comunque nel rispetto delle condizioni e dei limiti fissati dalla Con-
sob in materia di prassi di mercato ammesse, ove applicabili;
- gli acquisti dovranno essere effettuati con le modalita di cui all’art. 144-bis, comma
1, lett. b), del Regolamento Emittenti o con altre modalita in conformita alle disposi-
zioni di volta in volta applicabili al momento dell’operazione;
2) - Di autorizzare la disposizione delle azioni proprie, in una o piu volte, senza li-
miti temporali, nei modi ritenuti piu opportuni nellinteresse della Societa e nel ri-
spetto della normativa applicabile, con le modalita di seguito precisate:

- le azioni acquistate potranno formare oggetto di atti di disposizione anche prima
che sia esaurito il quantitativo massimo degli acquisti oggetto della presente delibe-
ra;
- gli atti dispositivi, e in particolare la vendita delle azioni proprie, non potranno es-
sere effettuati ad un prezzo inferiore del 10% (dieci per cento) rispetto al prezzo di
riferimento rilevato sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A. nella seduta di borsa precedente ogni singola operazione ovvero al
corrispettivo consentito dalle prassi di mercato approvate da Consob con delibera
n. 16839 del 19 marzo 2009;
- le azioni a servizio dei piani di incentivazione azionaria e a servizio di distribuzioni
a favore degli azionisti, anche sotto forma di dividendi, saranno assegnate gratuita-
mente;
- qualora le azioni siano oggetto di scambio, permuta, conferimento o qualsiasi altro
atto di disposizione non in denaro, i termini economici dell’'operazione saranno de-
terminati in ragione della natura e delle caratteristiche dell’operazione, anche tenen-
do conto dell'andamento di mercato del titolo Prima Industrie s.p.a.;
- qualora le azioni siano utilizzate al fine dello svolgimento dell'attivitd di sostegno
della liquidita del mercato, le vendite dovranno essere effettuate nel rispetto dei cri-
teri fissati dalla Consob in materia di prassi di mercato ammesse;
3) - Di stabilire in euro 10.000.000 (dieci milioni) il controvalore massimo per
l'acquisto,
4) - Di stabilire che l'autorizzazione all’acquisto ed alla disposizione delle azioni
proprie € concessa per la durata di diciotto mesi a far data da oggi;
5) - Di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, affinché gli Amministratori Dele-
gati, in via disgiunta tra loro, possano effettuare, ai sensi dell'art. 2357 ter, 1° com-
ma, del codice civile, nei limiti sopra indicati, operazioni successive di acquisto ed
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alienazione;
6) - Di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni potere occorrente affinché gli
Amministratori Delegati, in via disgiunta tra loro, diano esecuzione alla presente de-
liberazione, procedendo alle necessarie comunicazioni al mercato, alle debite appo-
stazioni di bilancio ed alle conseguenti scritturazioni contabili”.
Il Presidente mette quindi in votazione con alzata di mano l'ordine del giorno delibe-
rativo, i presenti in sala sono 13 (tredici), legittimati ai sensi di legge a rappresenta-
re in proprio o per delega numero 29 (ventinove) azionisti per un totale di numero
5.139.734 (cinquemilionicentotrentanovemilasettecentotrentaquattro) azioni ordina-
rie pari al 49,027947% (quarantanove virgola zero ventisettemilanovecentoquaran-
tasette per cento) del capitale sociale versato di euro 26.208.185,00.

L'Ordine del Giorno deliberativo risulta approvato con:
VOTI FAVOREVOLI numero 5.061.490 (cinquemilionisessantunomilaquattrocento-
novanta) ;
VOTI CONTRARI: numero 78.244 (settantottomiladuecentoquarantaquattro)
espressi dagli azionisti FCP HSBC MICROCAPS EURO, UNION PME ETI DIVER-
SIFIE AGENTE: BANQUE FEDERATIVE-STR, BROGNIART PME DIVERSIFIE
AGENTE: BANQUE FEDERATIVE-STR e UNION PME-ETI ACTIONS AGENTE:
BANQUE FEDERATIVE-STR.
VOTI ASTENUTI: nessuno

Il Presidente dichiara sciolta I'assemblea alle ore tredici € minuti quarantotto.
Arichiesta del Presidente si allegano al presente verbale i seguenti documenti:
"A" - l'elenco partecipanti/azionisti con l'indicazione delle modalita di voto dei sin-
goli partecipanti;
"B" - I'elenco dei primi dieci azionisti della Societa presenti in assemblea;

"C" il fascicolo contenente la relazione sulla gestione, il bilancio consolidato del
gruppo, il bilancio di esercizio della Societa e le attestazioni di cui all'articolo 154-
bis, comma 5 TUF, nonché le Relazioni del Collegio Sindacale agli azionisti e le Re-
lazioni della Societa di Revisione;
"D" - la Relazione sulla Remunerazione.
"E" - Parere del Collegio Sindacale sull'acquisto di azioni proprie.
"F" - Domande dell'azionista Marco Bava e relative risposte.
La parte mi dispensa dalla lettura degli allegati.
Richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto che ho letto alla parte, la quale da
me interpellata lo dichiara pienamente conforme alla sua volonta ed in conferma
con me lo sottoscrive.
Scritto a mano e a macchina da me e da persona di mia fiducia su dieci fogli, per
trentasette pagine fin qui.
IN ORIGINALE FIRMATO:
Gianfranco CARBONATO
Natale NARDELLO Notaio

22




23




24




PRIMA INDUSTREE S.P.A.

ASSEMBLEA ORDINARIA DEL. 21/0472046

ELENCO PARTECIPANTI
PRESENTI ALLE VOTAZION
Ordinaria
NOMINATIVO PARTECIPANTE BELEGANTI E RAPPRESENTATI Parzinle Tetale 1 2 3 3s q
UISFA T | LISTA 2
APPENBING DOMENICO BARTOLOMEO £330, F £ F F F
£.350
BAVA MARCO GEREMIA CARLO 4 &1 ox | ox X X X
4
BERSEZIO ROBERTO 0
-PER RELEGA B
UNION PME ETI DIVERSIFIE AGENTE:BQUE FERERATIVE-STR 5182 F C F F C
NATIXIS ASSET MANAGEMENT SA 37.500 FFF|F F F
FCP PORTFOLIO MICROCAPS EURDPE 36.508; F C F F F
FCP HSBC MICROCAPS EURO 35,0004 F F F F C
BROGNIART PME DIVERSIFIE AGENTE:BQUE FEDERATIVE-STR A174 F C F F C
UNION PME-ETT ACTIONS AGENTE: B8QUE FEDERATIVE-STR 13,7438 F [ F F C
ODDROFT CIE 65.592 FI1F|F F F
METZLER INTERNATIONAL INV 2T A5 FIC|F F F
GOVERNMENT OF NORWAY RICHIEDENTE:CANY 5A GOVERNMENT OF NORWAY 9266 F F F £ F
OREGON PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY O30 Fl¥F i F F F
STATE STREEY GLOBAL ADVISORS LUNXEMBOURG SICAV AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 2,243 FIF|F F F
FCP NATIXIS ACTIONS EERO MICRO CAPS E50.647) F F ¥ F F
408.456
BOCCO PAOLD £1.526 FEF|F F F
50,526
CHAN CHING HUEN STANLEY [
- PER DELEGA DI
WORLD LEADER LIMITED 319297 F F F F F
H9.297)
DELLE PIANE ALBERTO 17.260 F F F 3 F
17.2604
DELPIANG ROBERTC 2307 EtF|F F F
. 21,907
GNAVI ALDO 10 FlF|F F F
10
GUGLIELMING PAGLD 5 F F F F F
5
LEE SOU LEUNG JOSEPH 267341 F F F F F
157,341
MIGLIAND FEDERICO 30) FIF|F F F
30
MONTALBANQ MARTA of
« PER DELEGA DI
CAMBREA KOP COOPERATIEF ti.A, 137.600 FIFI|F F F
ALLIETTA ROBERTA RICHIEDENTE:VENETOD BANCA 5CPA S.000 F F F F ¥
142.000]
PEIRETTE BAVIDE 16,000 FEF|F F F
~IN RAPPRESENTANZA BI
DP-CUBE SRL RECHIEDENTE:VENETO BANCA SCPA 340.0004 F}F{F F F
df cut 42,850 azivni in garanzio o :BNP PARIBAS:
350,000
RAMONDA LILIANA 0
- PER DELEGA DI
ERSTE INTERNATIONAL SA 050481 F F F F F
CARBONATO GIANFRANCO 358,080 FIF|F F F
BASSO EZIO GIOVANNI 3.892, F F F F F
ALBHAHERI RASHED SAEED 138479 F F F F F
3.550.551

Legendas

1 Approvazione Bilancie al J1/13/2013
2 Relaziens sulla remunerszione

1 Nomina collegio sindacale

4 Augarizzazione acquisto azioni praprie

F: Favoreveols: ¢ Gonrrarie; A: Astenuce; 1: Lista }; 21 Lisca 2; -3
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Prima Industrie S.p.A.

Assemblea Ordinarvia degli azionisti del 21/04/2016

{0

Azioni Ordinarie costituenti il capitale: 10.483.274
Azioni Ordinarie rappresentats in assemblea: 5.139.738
(Ore: 12:30:37)

Elenco dei dieci azionisti presenti in proprio o per delega
Totale azioni Ordinarie
dei dieci maggiori azionisti presenti in proprio o per delega:

n. 4.888.063 , pari al 46,63% delle azioni Ordinarie costituenti il capitale
e pari al  95,10% delle azioni Ordinarie rappresentate in assemblea.

Numero % Totale % Az,
Cognome/Ragione Sociale Azioni Az. Ordinarie  Ordinarie
in Assemblea

ERSTE INTERNATIONAL SA 3.050.181 29,10 59,35
CARBONATO GIANFRANCO 358.000 3,41 6,97
DP-CUBE SRL 340.000 3,24 6,62
WORLD LEADER LIMITED 319.297 3,05 6,21
LEE SOU LEUNG JOSEPH 267.341 2,55 5,20
FCP NATIXIS ACTIONS EURO MICRO CAPS 150.647 1,44 2,93
ALDHAHERI RASHED SAEED 138.479 1,32 2,69
CAMBRIA KOP COOPERATIEF A, 137.000 1,31 2,67
ODDO ET CIE 65,592 0,63 1,28

BOCCO PAOLO 61.526 0,59 1,20
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PRIMA INDUSTRIE S.p. A,

Sede Legale: Via Antonelli 32 - Collegno {TO)
Capitate sociale Eurc 26.208.185 i.v.

Registro Imprese di Torino e P.IVA 03736080015

COMVOCAZIONE DI ASSEMBLEA
Si rende noto che e stato pubblicato sul sito internet della Societa (www. primaindustrie.com) U Avviso di convocazione

dett’Assemblea Ordinaria degli azionisti indetta presso la Studio Notarile Associato Nardello Stefani Marcoz, Corso
Duca degli Abruzzi n. 18, Torino, alle ore 9.30 del 20 aprile 2016 in prima convocazione, ed in eventuale seconda
convocazione il 21 aprile 2016, alte ore 11.00 presso i nuovi uffici della Societa siti in Strada Torino-Pianezza n. 36

Collegno (TO) per deliberare sul seguente:

Ordine del giorno
1. Bitancio di esercizio 2015 e relative relazioni: deliberazioni conseguenti. Esame bilancio consolidato 2015;
2. Retazione sulla remunerazione ai sensi dell’articolo 123-ter del T.ULF;
3. Nomina del collegio sindacale e del suo Presidente; determinazione del compenso per U'intera durata del periodo
di carica, esercizi 2016-2017-2018;
4. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie ai sensi degli artt. 2357 e 2357-ter del Codice Civile,
detl’art. 132 del T.U.F, e dell’art. 144-bis del Regolamento Emittenti e successive integrazioni e modificazioni;

deliberazioni inerenti e conseguenti.

Siprevede sin d'ora, considerata la composizione azionaria della Societa, che I’ Assemblea potra costituirsi e deliberare
it 21 aprile 2016.

Legittimazione all’intervento
Sono legittimati ad intervenire all’ Assemblea cotoro che risulteranno titolari di diritto di voto al termine della giornata

contabile del 11 aprile 2016 {record date) e per i quali sia pervenuta alla Societa la relativa comunicazione effettuata
datt’intermediario abilitato.

Ogni legittimato potra farsi rappresentare in assemblea mediante delega conferita ai sensi di legge.

| moduli da utitizzare per conferire delega sono disponibili sul sito internet della societa (www.primaindustrie.com) e
saranno inviati a coloro che ne faranne richiesta telefonica al n. 011.0923200.

Documentazione
L’Avviso di convocazione detl’Assemblea, reperibile sul sito internet della Societa (www.primaindustrie.com) contiene

tutte le informazioni e le istruzioni di dettaglio sui diritti esercitabili dagli Azionisti {presentazione di domande,
integrazione dell’ordine del giorno, deposite di tiste per {a nomina del collegio sindacale).

Le relazioni e le proposte sugli argomenti all’ordine del giorno sono messe a disposizione det pubblico presso ta sede
sociale, nel citato sito internet della Societa, nonché nel sito di stoccaggio tinfo (www.1info.it) entro i rispettivi
termini di legge e saranno trasmesse a coloro che ne faranno richiesta.

il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Gianfranco Carbonato
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er un futuro

Signore e Signori,

nel 2015 i ricavi consolidati del nostro Gruppo hanno
raggiunto i 364,5 milioni di euro, tornando finalmente
ai livelli pre-crisi del 2008. Cio rappresenta un tasso
annuale di crescita compostoe negli ultimi sei anni
(CAGR) del 7,8%, una crescita peraltro interamente
oreanica, dal momento che nessun cambiamento €
avvenuto nel perimetro di riferimento del business
successivamente alla fondamentale acquisizione di
FINN-POWER ad inizio 2008.

Negli ultimi due anni, futtavia, il nostro tasse
di crescita si e ridotto al 4,2% annuo circa,
principalmente a causa del rallentamento in Cing e
di alcune significative problernatiche in altri mercati

emergenti quali Russia e Brasile.

La volatilita del mercato & aumentata neghi ultimi
mesi e anche le ricerche di mercato diffuse da analisti
economici indipendenti, quali Oxford Economics,
song divenute piu incerte sia con riferimento alle
previsioni future sia in relazione a periodi passati,
stanti anche le significative varigzioni dei tassi di
cambio registrate recentemente.

Nello scorso autunno 2015, Uultima ricerca di Oxford
Economics sul settore delle macchine utensili ha
previsto un calo per il 2015 del 4,3% nel consumo
mondiale (misurato in valute locali) e una crescita
del 4, 1% per it 2016.

Anche per il fatto che il segmento laser e solitamente
pit dinamico della media {essendo ad alta tecnologia),
riteniamo che la nostra crescita del 4,0% nel 2015
debba pertanto essere valutata in termini positivi,

Per quanto riguarda la redditivita, il Gruppo ha
realizzato un EBITDA di 31,4 milioni di euro e un

Stiamo investendo
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ssaggio agll azionist] e agli stakeholder

utite netto di pertinenza della Capogruppo pari
a 6,0 milioni di euro. La nostra redditivita é stata
influenzata da diversi fattori, quali i) i costi non
ricorrenti per la ristrutturazione di alcune delle
nostre filiali, ii) i costi una tantum per ['operazione
di rifinanziamento del nostro debito a medio/fungo
termine fino at 2021 e iii} I minori ricavi derivanti da
licenze o altri proventi.

Al contrario, sono cresciuti ¢li ammortarnenti
poiché abbiamo continuato a investire per fare un
ulteriore salto dimensionale nel prossimo futuro e
per rafforzare quindi le nostre prospettive a medio/

lungo termine.

Tra i nostri recenti investimenti vorremmo citare

1.

i nuovo stabilimenta a Suzhou e la nuova
organizzazione di vendita e assistenza in Cina,

La Cing e it piu grande mercato mondiale di beni
strumentali e rappresenta il nostro secondo mercato
di sbocco (dopo gli Stati Uniti). Siamo fermamente
convinti, con questo investimento, di aver fatto la
scelta giusta per il futuro, anche se guesto puo aver
influenzato a breve termine i nostri risultati.

2.

{ significativi investimenti in Ricerca & Sviluppo (6,5%
dei ricavi}, come peraltro riconosciuto dagli organismi
comunitari, che hanno confermato PRIMA INDUSTRIE
tra le prime 500 aziende del continente in termini di
investimenti in Ricerca & Sviluppo.

In particolare, il nostro segmento di macchine laser
ha registrate una sostanziale attivitg di sviluppo




~ PRIMA
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di nuovi prodotti. Dopo il successo per il lancio
del Laser Next alla fine del 2014 (che ¢ oggi la
macchina laser tridimensionale pit performante
sul mercato)}, abbiamo introdotto Laser Genius alle
fiere internazionali Blechexpo (Stoccarda) e Fabtech
{Chicago) nel novembre 2015,

Laser Genius e una macchina di taglio taser 20 molto
avanzata, basata su materiali innovativi (granito
sintetico per il basamento, fibra di carbonio e
motori lineari per le parti in movimento con elevate
dinarniche) e pud essere definita come una macchina
utensile “ironless” (priva di componenti in accigio}.
Le sue prestazioni sono ai vertici dell’edierna

tecnologia.

3.

Siamo inoltre orgogliosi di aver completato lo sviluppo
e 'avvio dell’industrializzazione del nostro laser con
tecnologia fibra CF3000. Siamao il primo costruttore di
macchine laser a presentare al mercato un laser fibra
totalmente proprietario.

Cio offrira pit alternative ai nostri clienti, migliorera
i nostri margini e rendera pit efficaci le attivita di
supporto applicativo e servizio post vendita.

It nuovo laser é il primo di una famiglia di prodotti
che sard realizzata in italia, USA e Cina dalla nostra
Divisione PRIMA ELECTRO.

4.

Abbiomo iniziato una nuova attivita di Ricerca, in
parte finanziata da progetti comunitari Horizon
2020 {(come ad esempio BOREALIS, di cui PRIMA
INDUSTRIE ¢ capofila) nel nuovo promettente business
dell’Additive Manufacturing attraverso il processo di
deposizione diretta di polveri a mezzo laser.

La nostra politica di Gruppo, orientata alla crescita
strategica nel lunge termine, viene confermata anche
per il 2016, anno in cui avverra ['inaugurazione dei
nostri nuovi uffici direzionali e della grande showroom
di Collegno, Torino, per supportare sempre meglio la
nostra clientela in Europa.

Guardande al futuro, le nostre aspetiative per il 2016
sono positive e supportate da una raccolta ordini
record nel 47 trimestre 2015 e da un qumento del
25% del nostro portafoglio ordini di fine anno, anche
se ['inizio del nuovo esercizio & stato purtroppo
caratterizzato da forti turbolenze su tutti | mercati

finanziari.

Le nuova situazione ¢ influenzata da fattori
esterni, quali il crollo del prezzo del petroliv e del
gas, [instabilita del sistema bancario europeo, il
rallentamento dell’economia cinese e le turbolenze
politiche in Medio Oriente. Questi fattori possono
mettere a rischio la fiducia dei consumatori e degli
investitori, in particolare in Europa, dove la ripresa é
appena iniziata dopo molti anni di recessione o lenta
crescita,

Pertanto incertezza e volatilita caratterizzeranno,
ancora una volta, il probabile scenario per il 2016 ma
it nostro impegno e quello di affrontare la situazione
nel modo piu efficace posibile.

In considerazione dei risultati conseguiti a fine anno
e della nostra stabile situazione finanziaria, abbiamo
il piacere di proporre alla prossima Assemblea degli
Azionisti la distribuzione di un dividendo pari a 0.25
eura/azione (25%in pid rispetto all’anno precedente),
corrispondente ad un pay-out di circa il 50%.

In conclusione, vorremmo ringraziare vivamente
tutti i nostri azionisti, dipendenti, clienti, partners e
tutti gli amici della nostra Societa per la fiducia e il
sostegno con cui accompagnano il nostro lavoro.

Gianfranco Carbonato
It Presidente del Consiglio di Amministrazione
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Struttura e profilo del Gruppo Prima industrie
al 31/12/2015
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Struttura del Gruppo Prima Industrie
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il prospetto riportato in questa pagina, rappresenta la situazione societaria del Gruppo PRIMA INDUSTRIE alla data del 31/12/2015
* FIH-POWER OY detiene i 78% di PRIMA POWER IBERICA 5L (il restante 22% & dotenuto da PRIMA INDUSTRIE SpA).

1 PRIMA INDUSTRIE Spa detiene il 70% detia PRIMA POWER SUZHOU Co.bid. (il restante 30% & detenuto da terzi).

! PRIMA INDUSTRIE Spa ai fini detla reportistica € inclusa netla Bivisiona PRIMA POWER,
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Profilo del Gruppo Prima Industrie

It Gruppo PRIMA INDUSTRIE & leader nello sviluppo, produzione e commercializzazione di sistemi laser per applicazioni
industriali e macchine per la lavorazione della tamiera, oltre che nei settori dell’elettronica industriale e delle
sorgenti laser.
La capogruppo PRIMAINDUSTRIE SpA, fondata nel 1977 e quatata presso ta Borsa ltaliana dall’ ottobre 1999 (attualmente
MTA - segmento STAR), progetta, produce e commercializza sistemi laser ad alta potenza per i taglio, la saldatura ed
il trattamento superficiale di componenti tridimensionali {3D) e piani (2D},
Il Gruppo PRIMA INDUSTRIE é presente sul mercato da oltre 35 anni e vanta oltre 12.000 macchine installate in pit di
70 Paesi. Anche a seguito dall’acquisizione del Gruppo FINN-POWER, nel febbraio 2008, si & stabilmente collocato ai
primi posti a livetlo mondiale nel settore delle applicazioni per il trattamento della tamiera. Negli anni piu recenti il
Gruppo si e riorganizzato con la suddivisione del business netle due seguenti divisioni;

« PRIMA POWER per le macchine laser e per la lavorazione della lamiera;

+ PRIMA ELECTRO per Uelettronica industriale e te tecnologie laser.

La divisione PRIMA POWER include progettazione, produzione e commerciatizzazione di:
» macchine per taglio, saldatura e foratura di componenti metallici tridimensionali {(3D) e bidimensionali (2D};
= macchine per la lavorazione della lamiera mediante Uutilizzo di utensili meccanici {(punzonatrici, sistemi
integrati di punzonatura e cesoiatura, sistemi integrati di punzonatura e taglio laser, pannellatrici, piegatrici e

sistemi di automazione).

Tale divisione possiede stabilimenti produttivi in Italia (PRIMA INDUSTRIE SpA e FINN-POWER ITALIA Srl), in Finlandia
(FINN-POWER QY}, negli USA (PRIMA POWER LASERDYNE Lic), in Cina (PRIMA POWER Suzhou Co. Ltd.} ed una presenza
diretta commerciale e di assistenza tecnica in Francia, Svizzera, Spagna, Germania, Regno Unito, Belgio, Polenia,
Repubblica Ceca, Lituania, Ungheria, Russia, Turchia, USA, Canada, Messico, Brasile, Cina, india, Corea del Sud,

Australia ed Emirati Arabi.

La divisione PRIMA ELECTRO comprende lo sviluppo, la realizzazione e la commercializzazione di componenti
elettronici di potenza, di controllo e di sorgenti laser di alta potenza per appticazioni industriali, destinati alle
macchine del Gruppo ed a clienti terzi. La divisione ha sedi produttive in ltalia (PRIMA ELECTRO SpA) e negli USA
{PRIMA ELECTRO NORTH AMERICA Lic.) nonché sedi commerciali nel Regno Unito ed in Cina.

A oltre 35 anni dalla fondazione, la missione del Gruppo PRIMA INDUSTRIE continua ad essere quella di espandere
sistematicamente la gamma dei propri prodotti e servizi e di continuare a crescere come fornitore mondiale di sistemi
laser e sistemi per il trattamento lamiera per applicazioni industriali, nonché di elettronica industriale, mercati
caratterizzati da alta tecnologia e in cui si riscontrano buoni tassi di crescita pur in presenza di un contesto ciclico,

Il presente progetto di bilancio € stato approvato dal Consiglio di Amministrazione del 9 marzo 2016.




Area di consclidamento

L'unica variazione societaria intervenuta nel corso del 2015 riguarda la societa belga PRIMA POWER Benelux NY,
detenuta al 100% datla FINN-POWER QY, che in data 01/07/2015 si e fusa con il branch office della stessa controllante
finlandese situato in Belgio. Questa modifica non influisce sull’area di consolidamento.

Nei prospetti riportati di seguito si presentano le societd consolidate al 31/12/2015 ed # relative metodo di

consolidamento.

S S U O S O




IMPRESE CONTROLLATE

2015 RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE | 13

PRIMA POWER GmbH

PRIMA POWER UK LTD

PRIMA POWER CENTRAL EURCPE

000 PRIMA POWER
PRIMA POWER SOUTH AMERICA Ltda

PRIMA POWER MAKINA TICARET
LIMITED SIRKETY

PRIMA POWER CHINA Company Lid.

PRIMA POWER AUSTRALASIA Py, LTD,

PRIMA POWER SUZHOU Co. LTD.

FINN POWER QY

FINN-POWER italia S.r.L.

PRIMA POWER IBERICAS,L.

PRIMA POWER FRANCE Sarl
BALAXMAN OY

PRIMA MACH!NE SERVICES
INDIA PVT, LTD.

PRIMA POWER NORTH AMERICA inc.
PRIMA POWER LASERDYNE LLC
PRIMA POWER CANADA Ltd.
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PRIMA ELECTRO 5.p.A.

0SAL UK Ltd.

KINGDOM

Strada Carignanc 48/2, 10024
Moncaliert, (TO} iTALY

Mount House - Bond Avenue, Bletchley,
MK1 15F Milton Keynes, UNITED

PRIMA ELECTRO NORTH AMERICA LLC,

PRIMA ELECTRO (CHINA) Co.Ltd.

IMPRESE COLLEGATE

ELECTRO POWER SYSTEM SA

711 East Main Street, Chicopee, MA

. 01020, U.5.A.

23G East Tower, Fuxing Shangmao
n.163, Huangpu Avenue Tianhe Bistrict
510620 Guangzhou P.R. CHINA

Boulevard Poissonniére 14-16, 75009
Paris - FRANCE
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Ouadro normativo

In applicazione det Regolamento Europeo n. 1606 del 19 luglio 2002, il Gruppo PRIMA INDUSTRIE ha predisposto il
bilancioc consolidato al 31/12/2015 in conformita ai Principi Contabili Internazionali omologati dalla Commissione

Europea (di seguito singolarmente 1AS/IFRS o complessivamente IFRS).
All’interno del fascicolo di hilancic consolidato, & compresa la Relazione sulla Gestione redatta dagli amministratori.

Aisensidel D.Lgs. 38/2005 a partire dal 1° gennaio 2006 anche il bitancio d’esercizio della capogruppo PRIMA INDUSTRIE
SpA ¢ predisposto secondo i Principi Contabili internazionali. Ad essi si fara riferimento quando si esporranno i dati

relativi alla Capogruppo.

Indicatori alternativi di performance

Nella presente relazione, nel bilancio consolidato del Gruppo PRIMA INDUSTRIE e nel bilancio separato della Capogruppo
PRIMA INDUSTRIE SpA per gli esercizi chiusi al 31/12/2015 e 2014, in aggiunta agli indicatori finanziari convenzionali
previsti dagli IFRS, sono presentati alcuni indicatori alternativi di performance, al fine di consentire una migliore
valutazione dell’andamento della gestione economico-finanziaria.

Tali indicatori, che vengono anche presentati nella Relazione sulla gestione in occasione delle altre rendicontazioni
periodiche non devono, comungue, essere considerati sostitutivi di quelli convenzionali previsti dagli IFRS.

Il Gruppo utilizza quali indicatori alternativi di performance:
» UEBIT {che corrisponde al “Risultato operativo”);
« U'EBITDA (“Utile prima degli interessi, tasse ed ammortamenti”), che € determinato sommando al “Risultato
Operativo” risultante dal bilancio sia la voce “Ammortamenti”, sia la voce “Impairment e Svalutazioni”;
= ["EBT {che corrisponde al “Risultato ante imposte”);
» UEBITDA, EBIT ed EBT Adjusted (per brevita di seguito “Adj”} corrispondono ai medesimi indicatori aiternativi

di performance al netto delle partite di natura nen ricorrente.

Sono inoltre menzionati:
« il “Valore della Produzione” rappresentato dalla sommatoria algebrica delle voci “Ricavi netti delle vendite

e delle prestazioni”, “Altri ricavi operativi”, “Variazione deile rimanenze di semitavorati, prodotti finiti” e

“Incrementi per lavori interni”;
- it “Capitale Circolante Operativo” rappresentato dalla sommatoria algebrica delle “Rimanenze”, “Crediti

Commerciali”, “Debiti Commerciali” e “Acconti”.

o i s b
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Tassi di cambio

| tassi di cambio applicati nella conversione dei bilanci in valuta differente dall’euro ai fini det consolidamento sono

i seguenti.

CAMBIO MEDIO CAMBIO SPOT

DOLLARO USA 1,10%96 1,3288 1,0887 1,2141 .

RENMINBI CINESE | 6,9730 §,1883 . 7,0608 | 7,5358
RUBLO RUSSO : 68,0068 51,0113 80,6736 72,3370
LIRATURCA | 3,0219 2,9070 3,1765 2,8320
ZLOTY POLACCO : 4,1828 4,1845 4,2639 : 4,2732
STERLINA INGLESE 0,7260 0,8064 06,7340 0,7789
REAL BRASHIANO : 3,6916 3,1228 4,3117 3,2207
RUPIA INDIANA 71,1752 81,0689 72,0215 76,7190
DOLLARO AUSTRALIANG : 1,4765 1,4724 1,4897 - 1,482%
1,4063

DOLLARD CANADESE 1,4176 1,4669 1,5116

PESC MESSICANG . 17,5995 17,6621 18,9145 17,8679
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Relazione sulla Gestione del Gruppo




Gestione dei rischi del Gruppo Prima Industrie

1 Risk Model del Gruppo PRIMA INDUSTRIE, basato sugli standard di riferimento adattati alle categorie di rischio
specifiche del Gruppo, orevede la mappatura dei rischi per categorie identificate in base alla natura det rischi stessi.
A seguito delle acquisizioni societarie intercorse nel recente passato tale modello viene rivisitato di pari passo con le
modifiche organizzative necessarie e conseguenti it processo di integrazione in atto. Tali aggiornamenti mirano alla
riatlocazione della mappatura dei rischi secondo uno schema per categoria degli stessi: rischi di contesto, rischi di
processo (a lore volta suddivisi in strategici, operativi e finanziari) e rischi di compliance.

Di seguito si riporta una sintetica descrizione dei principali rischi cui it Gruppo € esposto.

Rischi di contesto
Rischi connessi alle condizioni generali delf’economia ed alla natura ciclica dei mercati

merceoclogici di riferimento

La situazione patrimoniale, economica e finanziaria del Gruppo PRIMA INDUSTRIE, operando in un contesto competitivo
globale, & influenzata dalle condizioni generali del mercato e dall’andamento dell’economia mondialte. Di conseguenza,
"eventuale situazione economica avversa o l'instabilita politica di uno o pitt mercati in cui il Gruppo opera, comprese
le ridotte opportunitd di accesso al credito, possono avere un rilevante impatto negativo sull’andamento economico
e condizionarne le prospettive future sia nel breve che nel medio lungo termine.

Lattivita del Gruppo dipende anche dalle prestazioni di alcuni mercati merceologici di riferimento (automotive,
aerospace, home appliances, etc) che sono storicamente soggetti a variazioni cicliche ed a prospettive economiche
future incerte. Ogni performance economica negativa di uno o pil di questi mercati, a prescindere dall’eventuale
andamento generale positivo dell’economia mondiale, puo influire in modo significativo sulle performance economiche
e finanziarie e sulle prospettive strategiche del Gruppo, nel breve, medio e lungo termine e possono avere un effetto
negativo sull’attivita svolta dat Gruppo e sulla propria situazione patrimoniale, economica e finanziaria.

Rischi connessi all’ingresso sul mercato di nuovi concorrenti

il settore in cui opera il Gruppo é caratterizzato da un’elevata barriera tecnologica di ingresso e risulta, pertanto,
difficile che nel settore possa entrare un gran numero di nuovi concorrenti, anche se la diffusione della tecnologia
fibra ha ridotto le barriere ail’ingresso per le macchine laser. Tuttavia & possibite che investitori con ingenti risorse
finanziarie ed in grado di attrarre adeguate risorse umane e di sostenere economicamente i notevoli investimenti di
start-up necessari per essere competitivi sul mercato possano entrare nel mercato e modificarne il quadro competitivo
e la redditivita dei prodotti del Gruppo. Allo stesso modo, i concorrenti gia esistenti del Gruppo possono consolidare le
loro posizioni attraverso fusioni, joint venture o altre forme di accordi commerciali. Di conseguenza, il Gruppa PRIMA
INDUSTRIE pud competere con gruppi che dispongone di maggiori risorse finanziarie, dimensioni maggiori e capacita
di produzione migliori, cosi come una presenza in tutto il mondo pil diversificata in grado di sviluppare maggiori
economie di scala e politiche di prezzo aggressive.

Inoltre, se il Gruppo non e in grade di continuare a fornire i propri servizi ai clienti esistenti, garantendo un elevato
tivello di soddisfazione, o di sviluppare nuovi prodotti e servizi per attirare nuovi clienti, per rispondere alle loro
esigenze, per aumentare la propria efficienza operativa e per ridurre le spese generali, pud non essere in grado di
competere con successo nei mercati pill importanti. Qualora it Gruppo non riuscisse a mantenere la propria posizione
nei mercati rilevanti, questo potrebbe avere un impatto negativo sull’attivita, sui risultati, sulle condizioni finanziarie

o sulle prospettive future.
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Rischi connessi al fabbisogno di mezzi finanziari

La gestione ordinaria del business aziendale comporta la disponibilita di cospicue risorse finanziarie da dedicare al
finanziamento del capitale circolante. La dinamica competitiva comporta altresi la necessita di disporre di consistenti
disponibitita finanziarie atte a supportare gli investimenti in ricerca e sviluppo di nuovi prodotti, nonché investimenti
di carattere commerciale e produttivo per "insediamento diretto in nuovi mercati geografici di interesse.

inoltre, come pit volte accaduto, il Gruppo pud avere la necessitd di ricevere un finanziamento per valutare
opportunita di crescita tramite acquisizioni. It Gruppo, coerentemente alla propria politica di sviluppo mantiene il
tivello degli affidamenti e dei prestiti bancari, concessi da primari istituti di credito, ad un livello ritenuto idoneo per
evitare situazioni di tensione finanziaria. Tuttavia, nonostante la rinegoziazione de! debito avvenuta nei primi mesi
del 2015, non si puo escludere che una situazione di incertezza dei mercati possa comportare una tensione finanziaria
e/o {"impossibilita di disporre di adeguate risorse per finanziare la crescita ed i piani di investimento.

Rischi connessi alla dipendenza dal personale chiave del Gruppo

Il Gruppo PRIMA INDUSTRIE annovera alcune figure chiave che, grazie all’esperienza maturata nel settore ed alla
profonda conoscenza dell’attivita del Gruppo, conseguita in virtd del rapporto pluriennale con it Gruppo, hanno
contribuito in maniera determinante al successo delto stesso. Dalla abilita e dal coinvolgimento delle figure chiave
dipendono, in parte, i risultati futuri del Gruppo.

La capacita di attrarre e trattenere personale qualificato da parte del Gruppo costituisce uno degli elementi che
contribuisce al raggiungimento di determinati risuttati. Qualora una o piu figure chiave dovessero interrompere ia
propria collaborazione con il Gruppo e quest’ultimo non fosse in grado di attrarre ulteriore personate qualificato, si
potrebbe verificare il rischio che lo stesso non riesca a sostituirle tempestivamente con figure eguatmente qualificate
ed idonee ad assicurare, anche nel breve periedo, il medesimo apporto, con conseguenti effetti negativi sull’attivita

e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Rischi di processo - strategici
Rischi connessi alla concorrenza, all’innovazione tecnologica e all’introduzione di nuovi

prodotti

It mercato in cui opera il Gruppo PRIMA INDUSTRIE é caratterizzato da una forte competitivitd e da un elevato
tasso di innovazione tecnologica. Alla tuce di cid, Pattivita del Gruppo & particolarmente orientata alla ricerca e
sviluppo e all’introduzione di nuovi prodotti tecnologicamente avanzati al fine di rispondere alla domanda di mercato.
Tuttavia non vi e certezza che dette attivita consentiranno al Gruppo di mantenere /o migliorare la propria posizione
competitiva, anche in relazione alla possibile introduzione di prodotti concorrenti maggiormente innovativi. In tal
caso, l'attivita, la redditivita operativa e la condizione finanziaria del Gruppo pud subire effetti negativi. Nonostante
Uesistenza di brevetti e di altre forme di protezione della proprieta intellettuale a cui il Gruppo fa affidamento, vi
e il rischio che i concorrenti possano sviluppare (senza violare i diritti di proprieta intellettuale del Gruppo) prodotti
e tecnologie similari o crearne di alternativi, con prezzi piu bassi,con una maggiore qualitd o con un livello di
funzionatita pits elevato. Cid puo avere impatti negativi sulla competitivita del Gruppo, con conseguente effetto sulla

situazione patrimoniale, economica e finanziaria del Gruppo.

Rischi connessi alla proprieta intellettuale ed al know-how

It Gruppo PRIMA INDUSTRIE possiede un certo numero di brevetti e altre proprieta intellettuali. Inoltre, it Gruppo non
pud garantire che ogni brevetto che ha richiesto o previsto, nei nuovi piani di sviluppo tecnologico, sia concesso in
ciascun Paese in cui si ritenga necessaria o auspicabile la concessione. Soggetti esterni possono violare i brevetti e/o i
diritti di proprieta intetlettuate del Gruppo senza che lo stesso possa essere in grado di contrastare tali violazioni per
motivi legali o di fatto.Conseguentemente, se il Gruppo non & in grado di proteggere la proprieta intellettuale, pud
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non essere in grado di trarre profitto dai progresst nella tecnologia conseguiti, portando una riduzione dei risuitati
futuri e un peggioramento della posizione competitiva del Gruppo.

Parallelamente, # Gruppe non pud escludere 1a possibilita di violare i brevetti o altri diritti di proprieta intellettuale di
terzi e cid puo comportare il divieto di utilizzo delle tecnologie interessate o U alterazione dei processi di produzione
o il pagamento di un risarcimento.

H Gruppo PRIMA INDUSTRIE non pud garantire il grado di protezione dei propri segreti industriali, o che terzi non
svilupperanno lo stesso o simile know-how in modo indipendente. Eventuali restrizioni alla consegna e alla produzione
¢ interruzioni di produzione a causa di violazione di brevetto, o alla successiva acquisizione di licenze corrispondenti,
possono avere un effetto negativo rilevante sull’attivita e sui risultati del Gruppo.

Rischi connessi all’esecuzione della strategia di business

il Gruppo PRIMA INDUSTRIE non pud garantire di riuscire ad implementare la propria strategia attuale in tutto o in
parte. In particolare, il raggiungimento degli obiettivi strategici puo essere influenzato negativamente da eventi
esterni non controllabiti dal Gruppo (incluse le condizioni di mercato avverse). Inolire, al fine di finanziare |’attuazione
della strategia di business, pud essere necessario sostenere utteriori debiti se { flussi finanziari e le risorse di capitale
non fossero sufficienti. Tali difficolta possono peggiorare i risultati e le condizioni finanziarie del Gruppo.

Rischi connessi a potenziali acquisizioni future

il Gruppo PRIMA INDUSTRIE valuta Uopportunita di migliorare il proprio business realizzando operazioni di efficienza
o espandendo 'offerta dei propri prodotti. Di conseguenza, it Gruppo ha realizzato, e potrd in futuro effettuare,
acquisizioni o partnership strategiche o altre operazioni rilevanti. Tali operazioni potrebbero comportare il sorgere
di un ulteriore debtto e/o altre passivita che potrebbero avere un effetto negativo sulla situazione patrimoniale,

economica e finanziaria del Gruppo.

Rischi connessi alla presenza sui mercati internazionali e su nuovi mercati emergenti

il Gruppo PRIMA INDUSTRIE negli ultimi anni si & sviluppato con una capillare organizzazione geografica ed ha oggi una
sufficiente copertura commerciate dei mercati emergenti. La gestione di un’organizzazione internazionale richiede
un forte management ed ingenti risorse finanziarie. La presenza su mercati internazionali comporta rischi aggiuntivi
quali, per esempio, mutevoli condizioni del mercato, barriere commerciali, diversita nei regimi fiscali, limftazioni
agli investimenti esteri e disordini civili. Di conseguenza, questi rischi internazionali possono avere effetti negativi
sutl’ attivita del Gruppo.

Negti ultimi anni it Gruppo ha esteso la sua presenza geograficamente anche in mercati emergenti. H mantenimento
della quota di mercato in tali mercati emergenti pud comportare il sostenimento di investimenti finanziari,
commerciali e tecnici; in mancanza dei quali la percentuale detenuta dall’azienda pud contrarsi, con impatti negativi

sutt’andamento economico complessivo.

Rischi di processo - operativi
Rischi connessi all’eventuale difettosita dei prodotti venduti dal Gruppo

It Gruppo PRIMA INDUSTRIE produce e commercializza prodotti ad elevato contenuto tecnologice. Una parte significativa
dei prodotti venduti é rappresentata da prodotti nuovi o di recente progettazione, i quali per la loro patura possono
manifestare difettosita. Eventuali difettosita dei prodotti possono richiedere interventi di manutenzione straordinaria
e comportare responsabilita contrattuali. In proposito, si sottolinea che entrambe le divisioni del Gruppo PRIMA
INDUSTRIE considerano #l miglioramente continuo della qualita un obiettivo primario. A tale riguardo, le due divisioni
hanno costituito autonome organizzazioni finalizzate al controllo continuo detla qualita, mentre in ogni stabilimento
produttivo sono presenti le unita locali che operano secondo i principi di qualita definiti della rispettiva divisione.

I
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Rischi connessi alle tempistiche di consegna dei prodotti ai clienti

| prodotti vengono messi in produzione al momento delia ricezione dell’ordine del cliente, corredato di tutte le
specifiche tecniche. Eventuali situazioni di concentrazione della produzione in particolari periodi di anne o situazioni
di interruzione totate o parziale dell'attivita produttiva deil’azienda possono generare difficolta nel rispetto delle
tempistiche di consegna concordate con il cliente con conseguenti potenziali richieste di risarcimento del danno
subito,

Rischi connessi alla dipendenza da fornitori e alla potenziale interruzione nella fornitura

It Gruppe PRIMA INDUSTRIE acquista componenti da un ampio numero di fornitori e dipende da servizi e prodotti
forniti da societd esterne. La possibile dipendenza dai produttori di sorgenti {aser fibra {(al momento appannaggio
di pochi soggetti), sara mitigata dall’avvio deil’industrializzazione del nostro laser con tecnologia fibra. Una stretta
collaborazione tra i produttori ed i fornitori & usuale nei settori in cui il Gruppo opera e, anche se pud portare
benefici economici in termini di riduzione dei costi, pud anche significare che il Gruppo sia esposto alla possibilita
che le difficolta, comprese quelle di natura finanziaria, vissute da questi fornitori (siano esse originate da fattori
interni o esterni) possano avere un impatto negativo sull’attivita del Gruppo. Gli ordini di acquisto di materie prime
e componenti semilavorati ai fornitori sono pianificati secondo specifiche regole di flusso di messa a disposizione dei
componenti alle linee di produzione degli stabilimenti produttivi. Eventuali ritardi nella consegna di materie prime
e semilavorati da parte dei fornitori possono comportare a lero volta ritardi nella consegna dei prodotti al cliente;
questo non garantisce la certezza di recuperare dal fornitore U'eventuale richiesta dei danni da parte del cliente, con
conseguente impatto negativo sul risultato economiceo della societa.

Rischi connessi all’eventuale danno causato dai prodotti del Gruppo

| prodotti del Gruppo PRIMA INDUSTRIE sono utilizzati dai clientd per il taglio, la satdatura e la piegatura di componenti
metallici e, anche se altamente automatizzati, & necessario L'intervento di personale dei clienti, i quali sono esposti
ad alcuni rischi insiti nei processi di produzione. Di conseguenza, eventuali danni al personale dei clienti, non del tutto
coperto da assicurazione, possono avere un effetto negativo sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria

del Gruppo.

Rischi connessi agli impianti produttivi del Gruppo

Gli impianti produttivi del Gruppo sono attuatmente situati in quattro paesi e sono soggetti a rischi operativi, inclusi
i rischi di produzione come i guasti di apparecchiature, il mancato rispetfo della normativa vigente, la revoca dei
permessi e delle licenze, la mancanza di manodopera o interruziont di lavoro, i disastri naturali, i sabotaggi, gli
attacchi o le interruzioni dei rifornimenti di materie prime. Qualsiasi interruzione dell’attivita negli stabilimenti
produttivi, a causa di questi o altri eventi, pud avere un impatto negativo sulla situazione patrimoniale, economica
e finanziaria del Gruppo.

Rischi di processo - finanziari
Rischio di liquidita e gestione del capitale circolante

it rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie non siano sufficienti per far fronte alle obbtigazioni
finanziarie e commerciali nei termint e scadenze prestabiliti. Il rischio di liguidita cui & soggetto il Gruppo puo sorgere
dai ritardi di incasso delle proprie vendite e piu in generale dalle difficolta ad ottenere finanziamenti a supporto detie
attivita operative nei tempi necessari. | flussi di cassa, le necessita di finanziamento e la liquidita delle societa del
Gruppo sono monitorati o gestiti centralmente sotto it controtlo delta tesoreria di Gruppo, con Ucbiettivo di garantire
uvefficace ed efficiente gestione delle risorse finanziarie.
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I prodotti finiti del Gruppo sono tipicamente un investimento per le aziende clienti, per cui il lore incasso pud
avvenire anche per tranche, la cui ultima avviene dopo la messa in funzione del macchinario o sistema presso il suo
stabilimento. il lassc temporale necessario per il cicle produttivo e ta messa in funzione é pertanto normalmente
molto pitl lungo di quello relativo al pagamento dei fornitori. noltre i clienti spesso realizzano U'investimento con un
supporto finanziario a medio lungo termine, supporto che a volte richiede tempi lunghi per U'cttenimento. E usuale
che it Gruppo si trovi a dover far fronte a queste esigenze e pertanto che it suo ciclo di capitale circolante possa
altungarsi temporalmente e influire negativamente sulla liquidita del Gruppo. Queste situazioni generano in capo
al Gruppo la necessita di disporre di adeguate linee di credito e di sopportare il costo per Uutilizzo delle stesse.
Un andamento del mercato finanziario difficoltoso o difficolta intrinseche da parte dei clienti nel reperire risorse
finanziarie in tempi brevi possono impattare negativamente sull’andamento economico e finanziario del Gruppo.

Rischi connessi alla fluttuazione dei tassi di interesse e dei tassi di cambio

it Gruppo PRIMA INDUSTRIE utilizza varie forme di finanziamento finalizzate alla copertura dei fabbisogni finanziari
della propria attivita. Variazioni nei livelli dei tassi di interesse possono pertanto comportare incrementi o riduzioni
nel costo dei finanziamenti. Per fare fronte ai rischi relativi all’oscillazione dei tassi di interesse su operazioni di
finanziamento, il Gruppo puo ricorrere, se necessario, a strumenti finanziari di copertura. Nonostante cio, repentine
fluttuazioni nei tassi di interesse possono avere un impatfo negativo sui risultati economici e finanziari a causa dej
maggiori oneri finanziari sulla parte di indebitamento non coperta tempestivamente da strumenti derivati. Occorre
precisare che ’attuale indebitamento del Gruppo include un’obbligazione non convertibile di durata settennale il
cui tasso di interesse & fisso, pertanto non € soggetto alla fluttuazione dei tassi di interesse. inoltre, operando il
Gruppo PRIMA INDUSTRIE su scala mondiale e con societa controllate in numerosi Paesi del mondo, Uimpatto della
fluttuazione delle diverse monete in cui song denominati i bilanci detle societa del Gruppo pud determinare rilevanti
conseguenze a livello economico e patrimoniale; per far fronte a questo rischio finanziario, il Gruppo adotta una
potitica di copertura tramite l'utilizzo di strumenti derivati.

Rischio di credito

Il Gruppo tratta solo con clienti noti ed affidabili, inoltre, il saldo dei crediti viene monitorato nel corso deli’esercizio
in modo che UVimporto delle esposizioni a perdite non sia significativo.

Si segnala che non vi sono concentrazioni significative del rischio di credito nel Gruppo. Le attivita finanziarie sono
rilevate in bilancio al netto della svalutazione calcolata sulla base del rischio di inadempienza della controparte,
determinata considerando le informazioni disponibili sulla solvibilita del cliente ed eventualmente considerando i
dati storici,

Rischi di compliance
Rischi connessi ad eventuali comportamenti illeciti o colposi del management

l.a PRIMA INDUSTRIE, anche e soprattutto in quanto quotata presso il segmento STAR di Borsa Italiana, & soggetta ad
una mottitudine di normative di varia natura. La compliance a singole norme di legge o regolamentari & demandata
ai vari manager responsabili per singolo processo. La mancata osservanza di norme di legge o regelamentari per
eventi di natura dolosa o colposa da parte dei manager pud generare in futuro in capo atl’azienda sanzioni di natura
econornica con effetti negativi, anche significativi, sulla situazione economica e finanziaria complessiva,

Rischi connessi ai guasti informatici del sistema, alle interruzioni di rete e alle violazioni in
materia di sicurezza dati

Il Gruppo PRIMA INDUSTRIE & soggetto a guasti informatici del sistema, interruzioni di rete e violazioni in materia di
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sicurezza dej dati, che possono influenzare negativamente ’attivita del Gruppe. Il Gruppo dipende datla tecnologia
per mantenere e migliorare Uefficienza e Uefficacia delle proprie operazioni e per interfacciarsi con i propri clienti,
nonché per mantenere ta precisione e Uefficienza del reporting e dei controlli interni. Errori nel sistema informativo
possono provocare errori di transazione, inefficienze di processo, impedimenti nella produzione o spedizione dei
prodotti e la perdita o il danneggiamento di proprieta intellettuale attraverso violazioni della sicurezza. | sistemi
informativi del Gruppo possono anche essere penetrati da soggetti esterni intenti a estrarre informazioni.

Rischi relativi alla salute, alla sicurezza e all’ambiente

il Gruppo PRIMA INDUSTRIE & soggetto a normative in materia di salute, sicurezza ed ambiente nei vari Paesi nei quali
opera. L’inosservanza di tali normative a seguito di processi operativi non adeguatamente presidiati o, in particolare
nei nuovi mercati, per una non adeguata valutazione di tali adempimenti pué esporre i Gruppo a rischi con impatti
significativi sull’attivita, sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria e sutla propria reputazione. Ariduzione
di tale rischio, si evidenzia che il Gruppo adotta sistemi di gestione della salute, sicurezza ed ambiente mirati a
garantire il rispetto delle rispettive normative locali.

Rischi connessi a contenziosi di natura legale, fiscale o giusiavoristica

It Gruppo PRIMA INDUSTRIE nell’esercizio della propria attivita imprenditoriale, puo incorrere in contenziosi di natura
legale, fiscale o giuslavoristica. il Gruppo adotta le misure necessarie atte a prevenire ed attenuare eventuali sanzioni
che possono derivare da tali procedimenti, compresa la costituzione di appositi fondi rischi, descritti nelie Note
Esplicative.

Il Gruppo PRIMA INDUSTRIE & soggetto a cambiamenti nella normativa fiscale nei Paesi in cui opera. Nonostante il
Gruppo predisponga, laddove necessario, un fondo per le dispute fiscali, per i debiti fiscali imprevisti, si puo verificare
un effetto negativo sulle condizioni finanziarie e sui risulfati del Gruppo dovuto ad una non corretta interpretazione e
applicazione della normativa nonché ad un significativo impatto dovuto ai cambiamenti nella normativa stessa {quale
per esempio una maggiore imposizione fiscale).

Rischi connessi ad una parziale o mancante copertura assicurativa

Il Gruppo PRIMA INDUSTRIE sigla dei contratti assicurativi con te maggiori compagnie di assicurazione, at fine di coprire
i rischi connessi alla proprieta e ai dipendenti, nonché i rischi derivanti dalla responsabilita civile per { prodotti. Tutti
i contratti sono negoziati all’interno di un accordo standard al fine di assicurare la congruenza tra la probabilita di
verificarsi del rischio ed i danni che si possono verificare per ogni societa del Gruppo. Tale copeftura assicurativa,
tuttavia, non puod essere sufficiente o non pud completamente coprire i rischi a cui € esposto il Gruppo, come
ad esempio, contenziosi legali ed amministrativi. Alcunt rischi, come la guerra, gli atti terroristici, e alcuni rischi
naturali, non presentano un’adeguata copertura assicurativa o puo non essere disponibile a condizioni ragionevoli. Di
conseguenza, qualsiasi danno derivante dal concretizzarsi di questi rischi pud comportare ingenti spese da sostenere,
nonche passivita, che possono avere un effetto negativo sulle condizioni finanziarie e sui risultati del Gruppo.

Fatti salienti del 2015
Emissione prestito obbligazionario non convertibile

Nel contesto dell’operazione di rifinanziamento del prestito FINPOLAR (originariamente sottoscritto con un pool di
banche per finanziare ["acquisizione del Gruppo FINN-POWER) in scadenza nel 2016 e nell’ottica di diversificazione
delte proprie fonti di finanziamento, PRIMA INDUSTRIE SpA in data 06/02/2015, in esecuzione della delibera del
Consiglio di Amministrazione del 13/01/2015, ha provveduto ad emettere un prestito obbligazionario non convertibile
{di seguito per brevita “Bond”) per un importo nominale di 40 mitioni di eurc e con durata settennale.
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Le obbligazicni, collocate esclusivamente presso investitori qualificati, hanno un taglio minimo di 200.000 euro e
pagano semestralmente una cedola fissa det 5,875% all’anno. Il prestito obbligazionario, regolato dalla tegge inglese,
scadra il 06/02/2022.

il contratto che regola it Bond prevede il rispetto di alcuni covenants finanziari, il cui mancato rispetto non costituisce
un evento determinante (e quindi it rimborso obbligatorio anticipate) ma implica unicamente |’aumento del tasso di
interesse di un punto percentuale per il periodo nel quale non sono rispettati.
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L'emissione obbligazionaria rappresenta il debutto di PRIMA INDUSTRIE SpA sul mercato Eurcbond. PRIMA INDUSTRIE
SpA ha richiesto Vammissione del Bond alla negoziazione presso il sistema multilaterale di negoziazione “Euro MTF
Market” gestito dalla Borsa del Lussemburgo.

| proventi netti del Bond sono stati destinati, in data 12/02/2015, al rimborso di una parte della quota residua del
finanziamento FINPOLAR, con scadenza originaria il 04/02/2016.

Nuovo contratte di finanziamento bancario a medio-lungo termine e rimborso integrale
finanziamento FINPOLAR

in data 23/02/2015 PRIMA INDUSTRIE SpA ha firmato con un poot di banche italiane {(Unicredit, Intesa Sanpaolo e BNL)
un contratto di finanziamento di tipo Club Deal (di seguito per brevitd “Club Deat”) a medio-lungo termine per un
importo complessivo part a 64 milioni di euro.
Le caratteristiche principali del contratto di finanziamento sono le seguenti:
= Uimporto, complessivamente pari a 60 milioni di euro, & suddiviso in una quota pari a 40 milioni di euro sotto
forma di prestito in ammertamentoe con scadenza 30/06/2021 ed una guota pari a 20 milioni di euro sotto forma
di tinee di credito revolving con scadenza al 31/12/2019;
« il tasso di interesse per entrambe le tranche ¢ fissato in Euribor oltre ad un margine aggiuntivo pari al 3%;
« te commissioni di mancato utilizzo della linea revolving ammontano all” 1% dell’importo non utilizzato;
« ie penali previste nel caso di rimborso anticipato volontario o di cancellazione volontaria sono pari allo 0,5%
dell’importo rimborsato/cancellato per i primi due anni successivi alla sottoscrizione del finanziamento ed allo
0,4% dell’importo rimborsato/cancellate nel caso cid avvenga il terzo o quarto anno dalla data di sottoscrizione;
- le rate di rimborso per la parte in ammortamento hanno scadenza semestrale a partire dal 31/12/2015;
= |'ammontare massimo di indebitamento consentito (inclusi it Bond ed il presente finanziamento} & pari 210
milioni di euro a livello di Gruppo;
& previsto il rispetto dei seguenti covenants finanziari:
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Il mancato rispetto di tali covenants costituisce un evento determinante ed implica il rimborso obbligatorio anticipato
se non si provvede al rimedio entro 20 giorni lavorativi dalla comunicazione di mancato rispetto.

Il finanziamento & stato parzialmente destinato, in data 02/03/2015 al rimborso della quota residua del finanziamento
FINPOLAR, con scadenza originaria il 04/02/2016, che, pertanto, a tale data e stato interamente rimborsato.

IPO EPS SA su Euronext Parigi

In data 22/04/2015 la societad Electro Power System SA (di seguito per brevita "EPS 5A”), collegata della PRIMA
ELECTRO SpA, ha annunciato la propria quotazione sul mercato regolamentato Euronext Parigi. EPS SA é un precursore
dei sistemi intelligenti di energy-storage basati su celle a idrogeno.

It prezzo dell’offerta e stato fissato a €7,30 per azione; in totale sono state emesse 1.974.032 nuove azioni
corrispondente ad un aumento di capitale di circa 14,4 miliont di euro, compreso Uesercizio dell’opzione di over-

allotment.

Nuovo contratto di finanziamento bancario a medio-lungo termine con banche finlandesi

in data 29/06/2015 FINN-POWER QY, societa controllata da PRIMA INDUSTRIE SpA, ha sottoscritto un contratto di
finanziamento a medio-lungo termine (di seguito per brevita “Finnish Loan”) con due banche finlandesi (Nordea Bank
Finland Plc e Danske Bank Plc) nel quale PRIMA INDUSTRIE SpA assume il ruolo di garante dell’operazione.

Tale contratto, dalla durata complessiva di 5 anni, & costituito da due tranche di importo pari a 12,5 mitioni di
euro ciascuna, di cui una di tipo amortizing ed una con scadenza totale a fine periodo, e da una terza tranche
dali’imperto di 11 milioni di euro costituita da linee di credito commerciali. L'intero finanziamento é stato erogato in
data 01/07/2015. Il tasso di interesse & fissato in Euribor oltre ad un margine aggiuntivo pari al 2,50%.

| proventi delle due tranche da 12,5 milioni di euro ciascuna sono stati utilizzati da FINN-POWER OY per rimborsare
integralmente a PRIMA INDUSTRIE SpA la quota residua del finanziamento intercompany.

Contesto Macroeconomico

Nell’estate det 2015, it clima economico globale & stato scosso dagli eventi di Grecia e Cina. In primo luogo, la Grecia
sembrava avvicinarsi pericolosamente al default, ponendo quindi, potenzialmente, le basi per un’uscita dalla zona
euro. Nonostante Ueconomia greca sia molto piccota e non di diretta importanza sistemica per 'economia della zona
euro, ¢'era una notevole preoccupazione che il default avrebbe avuto un importante effetto di ricaduta sui mercati
finanziari europei. Tale eventualita non si & manifestata ed il problema @ stato risolto, allontanando, almeno per it
mormento, il rischio di una crist dell’Eurozona alimentata dall’andamento dell’economia greca.

Archiviati i rischi relativi alla Grecia, ha iniziato a farsi strada la preoccupazione per la molito pit grande economia
cinese. Si sapeva che l'economia cinese stesse rallentando, la bolla dei mercati finanziari era a rischio ed il sistema
finanziario della Cina era carico di squilibri. Pertanto, una volta allontanato il rischio Grecia, la situazione cinese ha
iniziato a traboccare. Le quotazioni azionarie sono cadute, la banca centrale ha permesso alla moneta di svalutarsi e,
infine, anche i corsi azionari hanno cominciato a scendere a livello globale. Nonostante Ueconomia negli Stati Uniti
sia forte e la ripresa in Europa continui, il rallentamento della Cina ha sollevato molte domande circa le prospettive
economiche mondiali generali. La Cina ha, infatti, una grande importanza nella economia globale, influenzando i
prezzi delle materie prime, i flussi di capitali, la crescita nei Paesi emergenti, ed il sentiment delle aziende in tutto
il mondo.

f{l problema relative alla Cina deriva essenzialmente da alcuni fattori. in primo luogo, vi @ un eccesso di capacita
nell’industria pesante e nell’immobiliare, settori che hanno visto negli ultimi anni un boom di investimenti realizzati
a debito. In secondo luogo, le esportazioni si sono ridotte, in parte a causa della debolezza della domanda globale e
in parte a causa della valuta locale che era rimasta legata al dollaro e, pertanto, quando il dollaro si & apprezzato,
cid ha ridotte il margine di competitivita dell’export cinese.



£ sempre pil evidente che il mercato azionario cinese sia disallineato rispetto allo stato dell’economia reale cinese.
Tate mercato azionario non € ben integrato nell’economia reale, né svolge un ruclo importante nel finanziamento
di investimenti cinesi o come fonte di ricchezza per le famiglie ¢inesi. Pertanto, & improbabile che il calo dei corsi
azionari cinesi possa essere ritenuto causa degli eventi nel resto del mondo. in secondo luogo, il rallentamento della
Cina ha un impatto a livello globale, ma tale impatto non é tuttavia uniforme. Il rallentamento negli investimenti
fissi ha causato un calo dei prezzi delle materie prime, danneggiando in tal modo gli esportatori come U'Australia
e il Brasile. Il calo dell’attivita manifatturiera e del commercio ha penalizzato i Paesi dell’Asia orientale che sono
integrati nella catena di fornitura al sistema manifatturiero cinese {tra cui Corea del Sud, Taiwan, e diversi altri Paesi
det sud est asiatico). L'impatto del rallentamento della Cina su Stati Uniti ed Europa, tuttavia, & probabile che sia
pit impercettibile. Nonostante la Cina sia i terzo mercato di esportazione sia per gli Stati Uniti che per ’Europa, un
considerevole calo delle esportazioni verso {a Cina porterebbe ad una riduzione del PIL europeo o USA solo di pochi
decimi di punto percentuale, essendo pit probabile che tali economie vengano influenzate dalle attese sui mercati
ed i tassi di interesse tocali.

Infine, anche se l'economia cinese ha subito un rallentamento, appare improbabile che la Cina si diriga verso una
recessione.

Alivello mondiale appare incerto se la ripresa dei consumi sard accompagnata da una significativa accelerazione degli
investimenti. La crisi delle materie prime deprimera la spesa in conto capitale net comparto estrattive, ma soltanto
in pochi Paesi tale settore pud determinare tendenze aggregate. Il contesto di moderata espansione economica,
minore incertezza e condizioni finanziarie accomodanti sembra favorevole ad una spesa in conto capitale stabile o
in aumento nel biennio 2016-17: stabile negli Stati Uniti, dove gia si colloca allo 0,8% circa del PIL, e in Giappone; in
aumento nelt’Eurozona, dove potrebbe salire dallo 0,4 allo 0,8% nel 2016.

L’anno 2016 non € iniziato carico di notizie positive. Il Fondo Monetario Internazionale ha rivisto le sue previsioni
di crescita globale verso il basso per 3,4% nel 2016 e 3,6% nel 2017, La ripresa della crescita globale & debole
ed irregolare in tutte le economie, con i mercati emergenti che presentano ora pil rischi. Le economie avanzate
vedranno un modesto recupero, mentre i mercati emergenti e le economie in via di sviluppo si trovano ora a dover
affrontare una crescita pilt lenta, una realtd nuova per tali Paesi,

Nelle economie avanzate ci si attende una crescita al 2,1% nel 2016 e nel 2017.

Nel complesso, Uattivita rimane sostenuta negli Stati Uniti ed in Giappone (sulla scorta del sostegno fiscale, dei
bassi prezzi del petrolio e delle condizioni finanziarie accomodanti). Nell’area dell’euro, i piu forti consumi privati,
grazie alla riduzione dei prezzi del petrolio e alle buone cendizioni finanziarie, compensano la diminuzione delle
esportazioni nette.

Le previsioni di crescita per la maggior parte delle ecanomie di mercate emergenti e in via di sviluppo rivetano una
ripresa piu lenta di quanto precedentemente stimato dal Fonde Monetario Internazionale: la crescita & stimata at
4% nel 2015 (il tasso pit basso datla crisi finanziaria del 2008-2009), al 4,3% e 4,7% rispettivamente nel 2016 e 2017,
Peraltro, vi & una notevole differenza tra i vari Paesi in questo gruppo. E prevista una crescita ad un ritmo sostenuto
dell’India ed di alcune parti deli’Asia; {"America latina, invece, andra nuovamente incontro ad una contrazione nel
2016, a causa della recessione in Brasile e in altri Paesi deli’area.

Nelt’ambito del settore delle macchine utensili, CECIMO {l’Associazione che raggruppa 1 costruttori europet) evidenzia
che i risultati statistici dell"industria europea dimosirano ia competitivita del settore e la sua capacita di adattamento
alle nuove sfide.

L'Europa si conferma il mercato pit importante per i costruttori europei di macchine utensili; ma anche la domanda
proveniente dalle Americhe e dall’Asia e forte. Le esportazioni verso entrambe queste regioni sono cresciute del 3%
e insieme i due mercati rappresentano il 41% delle esportazioni del CECIMO.

Tra i pitt importanti mercati singoli di esportazione, gli Stati Uniti e [a Russia, hanno registrato un calo rispettivamente
del 3% e del 22%.  mercato delle macchine utensiti degli Stati Uniti ha avuto un buon andamento, ma sta probabilmente
iniziando a mostrare alcuni segni di saturazione, mentre le sanzioni sulla Russia hanno frenato le opportunita di
business nel Paese. Allo stesso tempo le esportazioni verso la Cina sono aumentate del 4%.
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La produzione europea di macchine utensili & cresciuta delt’'1%, raggiungendo 23,0 miliardi di euro nel 2014. 5i stima
che la produzione aumentera a 23,6 miliardi di euro nel 2015 (+ 3%).
In particolare tra gli stati europei, gli ordini di macchine utensili sono cresciuti in Francia e Regno Unito mentre il

.....

dare buoni risultati in ltalia e Spagna dove gli ordini hanno registrato una robusta crescita su base annua.

& 3

Ricavi e redditivita

Si espongono qui di seguito i principali dettagli di Ricavi e Redditivita det Gruppo Prima Industrie,

valor espresst I gt i eure

RICAVI 364,466 350,464 14.002
L e N 33?80 e
e ——— o I 22299 e
— 3;32 R B
B S W e Raa— 339 R

| ricavi consolidati al 31/12/2015 ammontano a 364.466 migliaia di euro in aumento del 4,0% rispetto all’esercizio
precedente (pari a 350.464 migliaia di euro).

Si riporta qui di seguito it fatturato consolidato su base geografica al 31/12/2015 confrontato con |’esercizio precedente

migliaia di euro % : migliaia di euro %
EMEA 228.640 62,7 | 209.750 | 59,9
AMERICAS 80.919 22 79.923 | 12,8

APAC 54.907 151 | 60.791 - 17,3

Tome

Si conferma il trend che vede il Gruppo generare una parte significativa di ricavi nell’area EMEA; il peso di quest’area
& passato dal 59,9% al 31/12/2014 al 62,7% al 31/12/2015. In particolare it Gruppo ha realizzato buoni risultati in
Italia {14,9% del fatturato consolidato, positivamente influenzato dai ricavi realizzati dalla divisione PRIMA ELECTRO},
nei Paesi del Nord Europa (2,3% del fatturato consolidato), in Spagna (7,2% dei fatturato consolidato}, in Germania
(6,8% del fatturato consolidato) ed in Est Europa (6,2% del fatturato consolidato).

Il fatturato conseguito in Russia, alla fuce della complicata situazione politica, e sceso dal 6,3% al 31/12/2014 al
3,7% al 31/12/2015; tuttavia si evidenzia che la divisione PRIMA ELECTRO ha realizzato un ottimo fatturato grazie
all’acquisizione di un importante ordine in Kazakhistan.

lLa quota realizzata nelle AMERICAS e principalmente riferibile al Nord America, il peso del cui fatturato rappresenta
it 21,7% del fatturato consolidato al 31/12/2015.

Per quanto riguarda i Paesi dellU APAC la quota principale si riferisce alla Cina (10,6% del fatturato consolidato).
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Qui di seguito si espone la suddivisione dei ricavi per segmento at lordo delle partite intersettoriali {per maggiori

indicazioni in merito ai segmenti operativi del Gruppo si veda il capitolo 7 - informativa di Settore).

migtiaia di euro ‘ % migliaia di euro %
PRIMA POWER 326.190 89,5 | 312226 89,1
PRIMA ELECTRO 53,435 - 52.841

(14.603) |

Ricavi intersettoriali (45.159)

Per completare Uinformativa sui ricavi si espone qui di seguito la suddivisione degli stessi {al netto delle partite
intersettoriali) per segmento e per area geografica, sia per {"esercizio 2015 che per {'esercizio 2014.

migtiaia di euro :

PRIMA POWER ? 199.135 326.104

PRIMA ELECTRO 29.503 38.362

omr

migliaia di euro

PRIMA POWER 180.965 77.390 53.837 312.192
PRIMA ELECTRO 2.533 6.954 38.272

| ricavi della divisione PRIMA POWER sono in crescita del 4,5% rispetto all’esercizio precedente. La divisione ha
realizzato vendite nell’area EMEA (prevalentemente in Italia, Spagna, Germania, Paesi del Nord ed Est Europa) per il
61,0%, nei Paesi detl’ AMERICAS (principalmente Nord America) per il 23,9% e nell’area APAC (prevalentemente Cina)
per il 15,1%.

| ricavi della divisione PRIMA ELECTRO sono sostanzialmente i linea rispetto all’esercizio 2014, La divisione ha
realizzato vendite nell’area EMEA (prevalentemente italia, Benelux, Kazakhistan e Spagna) per il 76,9%, nei Paesi
dell’ AMERICAS per U’8,0% e nell’area APAC {prevalentemente Cina) per il 15,1%.

Hl Valere della produzione al 31/12/2015 risulta pari a 390.657 migliaia di euro, in aumento del 4,9% rispetto
atlesercizio 2014 (aumento di 18.247 migliaia di euro).
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Net valore della produzione del periodo sono presenti incrementi per lavori interni part a 11.751 migliaia di euro
{(11.502 migliaia di euro al 31/12/2014); tali costi si riferiscono principalmente ad investimenti in attivita di sviluppo.
Sono altresi presenti Altri ricavi operativi per 4.773 migliaia di euro {6.491 migliaia di euro al 31/12/2014); si segnala
che in questa voce sono presenti proventi di natura non ricorrente per cessione di licenze derivanti da accordi di
cooperazione industriale per 1.260 migliaia di euro (i proventi non ricorrenti al 31/12/2014 eranc pari a 2.940 migliaia
di euro).

¢ migliaia di euro | % su fatturato migliaia di ewro % su fatturato

EBITDA 31.402 8,6 33.780 9.6

EBITDA Adj () 32011 88 31.783 | 9,1

EBIT 17.487 48 22.299 6,4

EBIT Adj () 18.504 5,1 | 20.352 | 5,8

EBT 8.132 22 14.842 42

EBT Adj ) 11,558 3,2 12.895 3,7

RISULTATO NETTO 5.606 1,5 f 9.389
RISULTATC NETTO ATTRIBUIBILE ALLA CAPOGRUPPO ; 6.017 3 1,7 9,763 2,8

{*} al netto delle partite di natura non ricorrente

L'ERITDA del Gruppo é pari a 31.402 migliaia di euro (8,6% del fatturato), in calo di 2.378 migliaia di euro rispetto
ail’esercizio precedente.

Si espone qui di seguito UEBITDA del Gruppo al 31/12/2015 e al 31/12/2014 suddiviso per segmento (al lordo delle
partite intersettoriali},

migliaia di euro % migiaia di euro %

PRIMA POWER 25.246 | 80,4 17.468 81,3

PRIMA ELECTRO : 6134 19,5 6.277 - 18,6

Partite intersettoriati ed elisioni 22 !

o s

. Taleindicatore, nonostante ’aumento del fatturato, € in diminuzione, poiché risente essenzialmente della performance

del segmento PRIMA POWER inferiore rispetto all’esercizio precedente.

A tale riguardo occorre perd precisare che UEBITDA al 31/12/2014 beneficiava di un effetto positivo netto non
ricorrente pari a 1.997 migliaia di euro; sul risultato al 31/12/2015, invece, gli eventi non ricorrenti sono negativi per
609 migliaia di euro e si riferiscono principalmente ad un provento per cessioni di licenze pari a 1.260 migliaia di euro
ed a costi di ristrutturazione/riorganizzazione, contenziosi e penalita clienti pari a 1.869 migliaia di euro. Inoltre il
risultato & influenzato negativamente dal calo di fatturato in Russia (mercato ad alta marginalita per i prodotti PRIMA
POWER) e dal proseguimento dell’investimento nella PRIMA POWER Suzhou, per it quale si é continuato a sostenere
costi sia per lo start-up della produzione, sia per il rafforzamento della struttura commerciale e di assistenza post-
vendita.
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L'EBIT consolidato al 31/12/2015 risulta pari a 17.487 migliaia di euro ed é in diminuzione di 4.812 migliaja di
euro rispetto all’esercizio 2014 (era pari a 22,299 migliaia di euro).Tale calo deriva,oltre che dal minor EBITDA (e
relativi eventi non ricorrenti) illustrato precedentemente, anche dagli aumentati ammortamenti che sono pari a
13.507 migliaia di euro (in aumento rispetto al 31/12/2014 di 2,226 migliaia di guro); tale aumento & principalmente
imputabile ai costi di sviluppo (incremento di 1.646 migliaia di euro).

in particolare gli ammortamenti sono relativi alle immobilizzazioni immateriali per 10,104 migliaia di euro, atle
tmmobilizzazioni materiali per 3.403 migliaia di euro ed ad un impairment per 408 migliaia di euro {principalmente
su costi di sviluppo della Divisione PRIMA ELECTRQO). Per gquanto riguarda ghi ammortamenti delle immobilizzazioni
immateriali, si riferiscono principalmente agli ammortamenti dei costi di sviluppo (6.480 migiiaia di euro) ed agli
ammortamenti relativi alle attivita a vita utile definita iscritte nell’ambito dell’aggregazione aziendale del Gruppo
FINN-POWER (marchio e relazioni con {a clientela - “customer list”) che sonc pari a 3.094 migliaia di euro,

51 espone qui di seguito la suddivisione delUEBIT per segmento al 31/12/2015 e 31/12/2014 al lordo delle partite

intersettoriali.

. migliaia di euro migtiaia di euro %
PRIMA POWER : 14,578 83,4 18.322 ¢ 82,2
PRIMA ELECTRO ‘ 2.872 16,4 | 3.930 17,6

Partite intersettoriall ed elisioni : 37 0,2 47 0,2

{'EBT consolidato al 31/12/2015 & part a 8.132 migliaia di euro ed é in diminuzione di 6.710 migliaia di euro rispetto
all’esercizio precedente (era 14.842 migliaia di euro). Tale valore sconta oneri netti derivanti dalla gestione finanziaria
{compresi utili e perdite su cambi) per 9.311 migliaia di euro {al 31/12/2014 erano pari a 7.258 migliaia di euro).
Anche in guesto caso il peggioramento degli oneri finanziari & dovuio a fattori di natura non ricorrente; infatti si
evidenzia che, gli oneri finanziari dell’esercizio 2015 includono gli oneri sostenuti fra febbraio e marzo 2015, in
seguito all’integrale rimborso anticipato del finanziamento FINPOLAR, ammontanti a 2.123 migliaia di euro; tali
costi {principalmente relativi al derivato di copertura sottoscritto contestualmente al finanziamento) sarebbero stati
contabilizzati pro-quota nei successivi trimestri fino a febbraio 2016, nel caso in cui FINPOLAR fosse giunto alla sua
scadenza naturale,

Si evidenzia anche che, tra gii Altri oneri finanziari & presente una svalutazione, per 236 migkiaia di euro, del credito
finanziario verso la societa Wuhan Unity derivante dalla cessione da parte di PRIMA INDUSTRIE SpA dell’ultimo 5% della
partecipazione nella Shanghai Unity Prima.
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Oneri anticipati finanziamento FINPOLAR : {2.123}

Onert fnanziamento FINPOLAR e 2855
Onen Bend e e e e e o o SRR (2167} e
Qnerﬁmanzmmemo ,Ch,ib,Deal, . e e e e e e i e e S (.;'436)

Oneri Finanziamento Finish Loan | sty

Oneri netti strumenti finanziari derivati (!RS) (1) (1750)
Proventi/Oner netti strumenti finanziar derivati (CRS) w ey
;‘étr‘i—;;\fenw'c’neﬁ'ﬁna'nzia;i s e e e {2848) - (2338}

- Oneri finanziari-netti’

Risultato netto transazioni valuta estera {147)

Totale gestione finanzjaria gy

LU’EBT & stato negativamente influenzato anche dal risultato finanziaric della gestione cambi, che nel’esercizio 2015

& negativo per 532 migliaia di euro (al 31/12/2014 era negativo per 147 migliaia di euro); & opportuno peraltro
sottolineare |'effetto derivante dalla gestione dei derivati sui cambi, il quale & positivo per 442 migliaia di euro.

H risultato netto delle altre partecipazioni & negative per 44 migliaia di euro ed & composto da:
« un effetto positivo per 6 migliaia di euro che si riferisce al dividendo distribuito della societa Lamiera Servizi, la
cui partecipazicne al 19% é posseduta da PRIMA INDUSTRIE 5pA;
» un effetto negativo per 50 migliaia di euro retativo alla svalutazione della partecipazione in Caretek srl posseduta
da PRIMA ELECTRO SpA.

il RISULTATO NETTO del Gruppo al 31/12/2015 ¢ pari a 5.606 migliaia di euro (9.38% migliaia di euro al 31/12/2014);
mentre it Risultato Netto di pertinenza della Capogruppo € pari a 6.017 migliaia di euro (9.763 migliaia di euro al
31/12/2014). Le imposte sul reddito dell’esercizio 2015 evidenziano un saldo netto negativo di 2.526 migliaia di euro.
La fiscalita corrente e differita & pari a 1.557 migliaia di euro, UIRAP ¢ pari a 720 migliaia di euro e le imposte relative
ad esercizi precedenti sono pari a 249 migliaia di euro.
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Situazione patrimonisle

S5i espone qui di seguito una situazione patrimoniale riclassificata del Gruppo PRIMA INDUSTRIE.

immobitizzaziont materiali e immateriati ! 83.067 | 79.584 3,483

AWlamento ‘ 103 170 3 102.880 290

Partempazmm e aitue attlwta non correnta ‘ é 40{) ; 985 415

Attivita ﬁscah per 1mposte ant1c1pate 9 84(: : 9.957

:'ATT{VITA NON coRREmTi

Coeraey e :1'9‘3"40‘6: :
Rsmanenze 93.993 77 5{}4 ;
Credltl commerc;ah #6. 414 85 664

Debttx cornmerc1ah : {78 323) (77 594)

Acconn

135 ....(16 %4).2_..“ S

_-_CAPETALE CiRCOLANTE G?ERA- VD : : 6864{3

Al'&l’&’ attmta e passwna correnti

{12.983) | 1 783

{11.200)
Atthta e passmta ﬁscal; correnu (229) {2.075) :

1 846

Fondw per HSChi e beneﬁc1 ai d]pendenti (23 860} {23.653) : (207)

Passw1ta ﬁscall per 3mposte d}ffente ; {10.518) {10.822})

304

Aftivita non ccfrentl destmate alia d1sm:551one : 284 184

.:CAPlTALE mvamm NETTO

._ iNBEBiTAMENTO NETTO

'-_m’mmnsc NETTO.

Parrrmomo netto atmbuabﬂe agh azmmst;- deua Capogruppo 129 7 16 i 119.558 10. 158

Patrfmoma netto atmburbr[e ag!: azmmsn d: minoranza ! 1 196 1.150 46

'::FDNTI Di FINANZiAMENTO

.

Le immobitizzazioni materiali ed immateriali {diverse dall’Avviamento) del Gruppo PRIMA INDUSTRIE sono aumentate
rispetto allo scorso esercizio di 3,483 migliaia di euro. | movimenti dell’anno sono relativi ad incrementi al netto delle
dismissioni per 16.098 migliaia di euro (di cui 10.338 migliaia di euro relativi ai costi di sviluppo), ammortamenti
ed impairment per 13.915 migliaia di eure e differenza di cambio positive per 1.300 migliaia di euro. La variazione
dell’esercizio relativa ail’avviamento & imputabile al solo adeguamento valutario. Le Partecipazioni e altre attivita
non correnti aumentano di 414 migliaia di euro in seguito a:

= un effetto positivo per 464 migliaia di euro, dovuto all’aumento di capitale sottoscritto datla PRIMA ELECTRO

SpA relativo alla quotazione della societa collegata EPS SA;

« un effetto negativo per 50 migliaia di euro dovuto alla svalutazione della partecipazione Caretek Srl detenuta
dalia PRIMA ELECTRO SpA.
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il Capitate Circolante Operativo & aumentato rispetto allo scorso esercizio di 12.058 migliaia di euro, principalmente
per effetto delle accresciute rimanenze necessarie per far fronte ai volumi produttivi che si sosterranno nella prima
parte dell’esercizio 2016 grazie al buon portafoglio ordini al 31/12/2015.

Il Capitate Investito Netto & aumentato rispetto allo scorso esercizio di 19.862 migliaia di euro per effetto dell’aumento
di 12.05%8 migliaia di euro del Capitale Circolante Operativo gié commentato in precedenza e dell’incremento della
voce Altre attivitd e passivitd correnti {prevalentemente per "aumento degli Altri Crediti pari a 1.076 migliaia di
eurc) e detla voce Attivita e passivita fiscali correnti (prevalentemente per l'aumento delle Altre attivita fiscali pari
a 1.077 migliaia di euro},

Al 31/12/2015 Ulndebitamento Netto del Gruppo risulta pari a 101,747 migliaia di euro; rispetto alla chiusura del
precedente esercizio si registra un aumento di 9.658 migliaia di euro (per ulteriori commenti su questa voce si
rimanda al successivo paragrafo “Posizione finanziaria netta”).

Il Patrimonio Netto € aumentato rispetto allo scorso esercizio di 10.204 migliaia di euro. Tale aumento e frutto degli
effetti positivi derivanti dal risultato det periodo complessivo del Gruppo (11.526 migliaia di euro) e dai versamenti
di capitale sociate in PRIMA POWER Suzhou (774 migliaia di euro) e dall’effetto negativo derivante dal pagamento det
dividendi (2.097 migliaia di euro).

Impairment test e avviamento

Nell’attuale congiuntura economica la verifica della eventuale perdita di valore delle attivita & di fondamentale
importanza. Un processo indispensabile nella redazione del bilancio del Gruppo PRIMA INDUSTRIE risulta essere
impairment test sugli avviamenti iscritti in bilancio.

Al fine di permettere agli utilizzatori del bilancio di cogliere in modo appropriato Uintero processo di valutazione
delle attivita {te assunzioni alla base, la metodologia di stima, i parametri utilizzati, ecc.}, nelle successive note
at bilancio consolidato (si veda Nota 8.2- immobilizzazioni immateriati) si dara ampia spiegazione delle valutazioni
e delle assunzioni degli amministratori in merito a tale argomento. L'approvazione dell’approccio metodologico e
delte assunzioni sottostanti {’impairment test dell’avviamento da parte degli amministratori di PRIMA INDUSTRIE &
avvenuta in via autonoma e anticipata rispetto at momento dell’approvazione del presente bilancio.

.....
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Posizione Ananziaria netts

Al 31/12/2015 la posizione finanziaria netia del Gruppo mostra un indebitamento netto pari a 101.747 migliaia di euro
rispetto a 92.089 migliaia di euro al 31/12/2014.

Qui di seguito si espone il dettaglio della posizione finanziaria netta.

CASSA E MEZZE EQUIVALENTY ‘ (41.365) (35.867)

CREDITI FINANZIARE CORRENTI (839) (442)
DEBITI A BREVE 25.731 | 56.663

DEBITI A MEDIO LUNGO TERMINE 118.220 71,735

POSIZIONE FINANZIARIANETTA.

Aseguito dell’emissione di un Bond settennale da 40 milioni di euro e la stipula di un nuovo contrattoe di finanziamento
di tipo Club Deal dell’importe di 60 milioni di euro, operazioni entrambe perfezionate a febbraio 2015, & stato
integraimente rimborsato in via anticipata il valore capitale residuo del finanziamento FINPOLAR. Su entrambe
le nuove forme di finanziamento insistono dei covenants finanziari con misurazione su base consolidata annuale e
semestrale. Grazie a tale operazione di rifinanziamento del debito a medio-lungo termine ed al Finnish Loan erogato
datle banche finlandesi {Nordea Bank Finland Plc e Danske Bank Plc) alla societa FINN-POWER QY, il Gruppo dispone
di risorse finanziarie di durata media superiore at 5 anni.

Per maggiori dettagli in merito a queste operazioni si veda il precedente paragrafo “Fatti salientt del 20157,

Al fine di fornire una migliore infermativa relativamente alla posizione finanziaria netta consolidata al 31/12/2015,
pccorre ricordare che {oneri inclusi):

» il Finanziamento di tipo Club-Deal ammonta complessivamente a 35.995 migliaia di euro;

« il Bond ammonta complessivamente a 40.460 migliaia di euro;

= il Finnish Loan ammonta complessivamente a 23.517 migliaia di euro;

» i debiti verso societa di ieasing {quasi esclusivamente di natura immobiliare) ammontano a 2.654 migliaia di.euro.
| covenants misurati sud bilancio consolidato al 31/12/2015 risultanc rispettati.

Per maggiori dettaghi in merito alla posizione finanziaria netta si veda la Nota 8.11 - Posizione Finanziaria Netta.

]

Attivita commerciale e portafoglio ordini

Nel corso dell’esercizio 2015 Uacquisizione ordini del Gruppo (inclusiva dell’ after-sale service) é stata pari a 389,9
rmitioni di euro in aumento del 4, 1% rispetto ai 374,6 milioni di euro al 31/12/2014. L'acquisizione ordini del segmento -
PRIMA POWER e stata pari a 360,5 milioni di euro, quella relativa al segmento PRIMA ELECTRO, da soli clienti esterni
at Gruppo, & stata pari a 29,4 milioni di euro.

il portafogiio erdini consolidata (non inclusive dell’after-sale service) al 31/12/2015 ammonta a 117,7 milioni di euro
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{rispetto a 94,5 milioni di euro al 31/12/2014).1 portafoglio comprende 110,4 milioni di euro relativi at segmento
PRIMA POWER e 7,3 milion di euro relativi al segmento PRIMA ELECTRO.
Al 31/01/2016 il portafoglio ordini si attesta a 129,3 milioni di euro.

Ricerca e sviluppo

L' attivita di ricerca e sviluppo svolta dal Gruppo nel corso del’esercizio 2015 & stata complessivamente pari a 23.564
migliafa di euro (di cui 16.704 migliaia di euro nel segmento PRIMA POWER e 6.860 migliaia di euro nel segmento
PRIMA ELECTRO) pari al 6,5% del fatturato.

La quota capitalizzata ¢ stata pari a 10.844 migliaia di euro (di cui 7.012 migliaia di euro nel segmento PRIMA POWER
e 3.832 migliaia di euro nel segmento PRIMA ELECTRO}.

il livello di costi sostenuti in attivita di ricerca e sviluppe di nuovi prodotti, testimonia il costante impegno del
Gruppo per Uinvestimento sul future ed il miglioramento, tramite la presenza di prodotti sempre tecnologicamente
ail’avanguardia, della propria competitivita sui mercati internazionali. Per tutte le attivita di sviluppo capitalizzate
& stata verificata la fattibilitd tecnica e la generazione di probabili benefici economici futuri.

Nel corso dell’esercizio le principali attivita realizzate dalla divisione PRIMA POWER sono state le seguenti:

« realizzazione della nuova Laser Genius; una nuova macchina laser 2D che si posizicna nella fascia alta det
mercato;

« completamento delle attivita di sviluppo, Uavvic della produzione ed installazione presso i clienti della Laser
Next (nuova macchina laser 3D), dedicata al mercato autormnotive; i punti di forza di questa nuova macchina sono
la maggiore produttivita, Uefficienza e la riduzione degli spazi occupati;

« realizzazione di una nuova generazione di punzonatrice a torretta (Punch Gerius), che fornisce una migliore
efficienza energetica, un basso fabbisogno di manutenzione ed una etevata velocita di funzionamento;

» realizzazione di una nuova tecnologia di punzonatura e taglio laser (Combi Genius), i cui elementi fondamentali
sono 1’ampia gamma di tool, la toro velocita e facilita di sostituzione;

» realizzazione della nuova Shear Brillionce 8, una macchinag combinata per la punzonatura e tranciatura. Tale
nuova macchina € dotata della pil recente tecnologia servo elettrica per materiali compositi e di matori lineari
per raggiungere prestazioni di altissimo livello;

« completamento delle attivita di sviluppo, avvio alla produzione ed installazione presso clienti della nuova serie
di macchine pannellatrici;

+ avvio delle attivitad di sviluppe di una nuova serie di presso piegatrici di taglia grande;

« sviluppo di una “dual workstation” concepita per sostenere U'aumento della produttivita nel settore aeronautico;
si tratta di un nuovo sistema dotato di due stazioni di lavorazione indipendenti ali’interno di una singola struttura.

Nel corso detl'esercizio le principali attivita realizzate dalla divisione PRIMA ELECTRO sono state le seguenti (suddivise
per linea di business).

Prodotti Open Control

- completamento dello sviluppo dell’applicazione di un nuovo controllo numerico per le macchine laser per it
taglio 2D e per le pannellatrici per le quali € stata progettata una nuova console di comando;

« completamento dello sviluppo del sistema di controtio della nuova pressa piegatrice caratterizzato dallo sviluppo
di speciali algoritmi e dall’adozione di particolari motori elettrici per la riduzione dei consumi elettrici;

» sviluppo della nuova famiglia di azionamenti elettrici OD700 con interfaccia Ethercat;

+ completamento di un nuoveo controllo numerico per le macchine di taglio plasma e laser.
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Prodotti Speciali

« sviluppo di elettronica di potenza per it controllo dei motori dei compressori stazionari che presentano un
migliore rendimento energetico;

« avvio del progetto di una unita di controtio e conversione di energia per sistemi di “Energy Storage” basati su
idrogenc;

= sviluppo di un terminale portatile wireless;

« sviluppo di un inverter per il controllo di motori per la trazione di veicoli industriali elettrici.

Sorgenti Laser

= completamento dello sviluppo del laser fibra denominato CF3000 del quale sono state consegnate a PRIMA
POWER una decina di unita di cui alcune attualmente in beta test su macchine presso clienti;

+ avvio del progetio del CF4000 il cui prototipo sara completato net primo trimestre 2016;

» proseguimento delle attivita di sviluppe di moduli a stato solido per (e nuove sorgenti laser fibra.

Personale

AL 31/12/2015 1 dipendenti del Gruppo sono pari a 1.643 di cui 1.379 nella Divisione PRIMA POWER e 264 nella divisione
PRIMA ELECTRO. Rispetto at 31/12/2014 essi risultano in aumento di 64 unita,

e WS MM SUNS s 3uins 3
Production & Instaliation ; 485 464 128 | 125 613 589
Sales &Marketmg e e e 156 144 . 33 B 32 B qsg 176
Semce& e Part,s . 447 436 » 16 463 452 -
R&DandPrOductMan agement - - - 62 60 . 238227

15 75 140

General & Administrative 135

:'.-T'(_:;_t_é'_[‘i‘

Operazioni con parti correlate

Ai sensi dell’articolo 5, comma 8 del Regolamento recante disposizioni in materia di parti correlate n® 17221, emanato
da Consob in data 12/03/2010, si riporta qui di seguito un prospetfo riepilogativo delle operazioni {erogazioni e
rimborsi) relative ai finanziamenti intercompany che, ai sensi dell’art. 14, comma 2 del citato Regolamento e dell’art.
32 del Regolamento adottato dalla societa in materia di parti correlate, song esenti dall’applicazione della relativa
procedura.

Per ulteriori dettagli in merito atle altre operazioni intrattenute dal Gruppo con parti correlate, si veda {a Nota 8.31
- Informativa su parti correlate.
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Finanziamenti erogati da Prima hdustrie SpA

Finn-Power QY

35722

Prima Electro SpA

Prima Power UK LTD.

Prima Power Laserdyne LLC

Prima Power Suzhou CO. LTD.

Finanziamenti erogati da Prima Power Iberica S.kL.

Finn-Power OY

Prima Industrie SpA

Finanziamenti erogati da Prima Electro North America

Prima Power Laserdyne LLC

Finanziamenti erogati da Osai UK LTd

Prima Electro 5pA

Finanziamenti erogati da Prima Power North America

Prima Power Laserdyne L1

7.534

182

(35.618) . 104

. {182)

2.500 ¢

221

3.215 - 24 3.239

1.500 : - 17 1.517

- (2.214)

(38) 57 2.519

Q1) 6 206

{*} | finanziamenti verso la societa Prima Power Laserdyne LLC sono stati erogati in doltari
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Andamento del titole e azioni proprie

Nel corso del 2015 it titolo PRIMA INDUSTRIE & passato da un valore unitaric di 13,88 euro al 02/01/2015 ad un valore
di 14,82 euro per azione al 30/12/2015.

It valore minimo det titolo € stato pari a 13,15 euro (29/09/2015), mentre il valore massimo raggiunto & stato pari a
19,63 euro {20/04/2015).

L’andamento del titolo, raffrontato con {’andamento dell’indice di riferimento (FTSE STAR) é stato il seguente:

PRIMA INDUSTRIE - FTSE ITALIA STAR

3%

Fob 15 Apri5 Sl 15 Age ™S 0% 15 D43

Alla data del 31/12/2015, nonché alla data di approvazione della presente Relazione Finanziaria Annuale, PRIMA
INDUSTRIE SpA non deteneva, né detiene aicuna azione propria, non essendo peraliro vigente alcuna delibera di

autorizzazione all’acquisto di azioni proprie.

Arionariato

Al 3171272015 il capitale sociale di PRIMA INDUSTRIE SpA ammonta ad Euro 26.208.185 ripartite in n°10.483.274
azioni ordinarie del valore nominale di Euro 2,50 ciascuna. Non sono state emesse categorie di azioni diverse dalle
azioni ordinarie.

Alla tuce delle risultanze del libro Soci e delle comunicazioni pervenute alla Societd o all’autorita di vigilanza, la
struttura azionaria pit aggiornata, con evidenza delle partecipazioni rilevanti, si presenta come segue:

Al sensi del combinato disposto dell’articoto 1, comma 1, lett. w-quater 1) del D. Lgs. 58/ 1998 e dell’articolo 117, comma 1 del Regotamento
Emittenti Consob 11%71/7999, sono classificate come partecipazioni rilevanti le partecipuzioni di coloro che partecipano al capitale sociale
dell’Emittente con una quota superiore al 5%, essendo "Emittente definitc come PMI.
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{orporate Governance

Il quadro complessivo della corporate governance di PRIMA INDUSTRIE, intesc come il sistema delle regole e delle
procedure cui gli organi sociali fanno riferimento per ispirare la propria linea di condotta ed adempiere alle
diverse responsabilita nei confronti dei propri stakeholder, & stato definito tenendo presenti te norme vigenti e le
raccomandazioni contenute nel Codice di Autodisciplina approvato nel lugtio 2014 dal Comitato per la Corporate
Governance e promosso da Borsa Haliana 5.p.A., ABl, Ania, Assogestioni, Assonime e Confindustria.,

Al sensi dell’articolo 123-bis del D.Lgs. n. 58/1998, (il “TUF”)} e degli articoli 89-bis e 144-decies del Regolamento
Emittenti Consob, la Societa redige annualmente la “Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari” (basata
sul principio del “comply or explain”) con la quale fornisce idonea informativa sul proprio sistema di Corporate
Governance. In particolare la Relazione contiene una descrizione generale del sistema di governo societario adottato
dal Gruppo e riporta le informazioni sugli assetti proprietari e sull’adesione al Codice di Autodisciplina, ivi incluse le
principali pratiche di Governance applicate e le caratteristiche del sistema di controlto interno e di gestione dei rischi
anche in relazione al processo di informativa finanziaria.

La Relazione fornisce, anzitutto, numerose informazioni circa gli organi sociali della Societa, la toro composizione, la
durata in carica, il funzionamento, le loro attribuzioni e altre informazioni circa gli ulteriori elementi che connotano
"assetto di governo societario. Inoltre, contiene diverse informazioni, anche anagrafiche, sugti esponenti aziendali,

unitamente al loro profilo personale e professionale.

Nelia stessa relazione, vengono poi fornite notizie sul sistema di remunerazione degli Amministratori e dei Dirigenti
con responsabilita strategiche (anche attraverso il richiamo alla Relazione sulla Remunerazione da pubblicarsi ai
senst dell’art. 84-quater del Regolamento Emittenti Consob), sulle regole da applicarsi in tema di trattamento delle
informazioni riservate e di operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale, con parti correlate,
atipiche o inusuali.
In particolare, in ossequio al Decreto Legislativo n. 173/2008, che ha recepito nel nostro ordinamento la Direttiva
2006746, la Relazione contiene informazioni riguardanti:
a. le pratiche di governo societario effettivamente applicate dalla societa al di {2 degli obblighi previsti dalle
norme legislative o regolamentari;
“b. le principali caratteristiche dei sistemi di gestione dei rischi e di controtlo interno esistenti in relazione al
processe di informativa finanziaria, anche consolidata;
. i meccanismi di funzionamento dell’assemblea degli azionisti, # suoi principali poteri, 1 diritti degli azionisti e le

modalita del loro esercizio;
d. la composizione e il funzionamento degli organt di amministrazione e controllo e dei loro comitati,

La Relazione costituisce un documento separato dal Bilancio d’esercizio ed & messa annualmente a disposizione degli
Azionisti insieme alla documentazione prevista per {"assemblea di bilancio e viene altresi pubblicata sul sito Internet

della Societd (www.primaindustrie.com).

PRIMA INDUSTRIE SpA controlla alcune societa aventi sede in Stati non appartenenti alt’Unione Europea che rivestono
significativa rilevanza ai sensi dell’art. 36 del Regolamento Consob 16191/2007 come modificato con delibera Consob
18214/2012 concernente {a disciplina dei mercati (“Regolamento Mercati”). Con riferimento at dati al 31/12/2015,
si segnala che sonc state adottate procedure adeguate per assicurare U'ottemperanza alla predetta normativa e che

sussistono le condizient di cui al citato art. 36.
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P’Emittente ha adottato un Modello di organizzazione, gestione e controllo, aj sensi del Decreto Legislativo n.
231/2001.
il Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo risponde alle seguenti esigenze:

+ descrivere il contenuto e le finalita del Decreto 231/01;

« elencare e descrivere i Reati Presupposto, individuare le “Aree Sensibili” in cui i Reati stessi possono essere
commessi e predisporre 1 “Protocolli” per disciplinare le modatita operative aziendali atte a ricondurre 1 rischi di
commissione dei Reati Presupposto al di sotto della soglia di accettabilita individuata dalla Societa (documento
Aree Sensibili e Protocolli);

= valutare (nel documento Risk Assessment) per ogni Reato Presupposto il iivello di rischio (il *Risk Score™)
come prodotto della probabilita di commissione del Reato nelle Aree Sensibili e della magnitudo delle possibili
conseguenze (definita dalle sanzioni previste dal Decreto};

« adottare il Codice Etico aziendale, sensibilizzando tutti i destinatari al suo scrupoloso rispetto;

« definire i criteri di nomina, i compiti e {e responsabilita dell’Organismo di Vigilanza (“0dV”) e le modalita di
segnatazione delle presunte violazioni del Modetlo;

« strutturare un sistema integrato dei controlli finalizzato a verificare la concreta attuazione e Uefficacia del
Modello (compito dell’Organismo di Vigilanza);

- sottolineare la necessita delle attivita di formazione e comunicazione finalizzate alla conoscenza del Modello e
dei documenti ad esso collegati da parte di tutti | destinatari dello stesso;

= adottare un Sistema Sanzionatorio per i comportamenti non conformi al Modello.

il Modello viene riveduto periodicamente per tenere conto del mutato contesto normative, delle intervenute modifiche
nell’assetto organizzativo dell’Emittente e/o di guanto emerso nel corso delle verifiche sulla sua applicazione.
H compito di vigilare sull'adeguatezza, sulla corretta attuazione e sull’osservanza del Modello di Organizzazione &

affidato all’Organismeo di Vigilanza, che riporta al Consiglio di Amministrazione.

Nel corso dell’esercizio 2015 le funzioni di Organismo di Vigitanza di PRIMA INDUSTRIE SpA sono state svolte dal
Collegio Sindacate che aveva ricevuto specifico incarico in tal senso al momento della nomina.

investimenti e spese per la sicurezza sui luoghi di lavoro

Le spese complessive per la sicurezza sostenute da PRIMA INDUSTRIE SpA nel 2015 sono state pari a 208 migliaia di
euro. Le voci di spesa riguardano documentazione, consulenza e formazione per la sicurezza, dispositivi di protezione
visiva da raggi laser, attrezzatura individuale antinfortunistica, cartellonistica, messa in sicurezza aree di tavoro ed

interventi ergonomici sulle postazieni di lavoro.
Evoluzione prevedibile della gestione

H Gruppo PRIMA INDUSTRIE con la realizzazione del laser fibra ha conseguito un eccellente risuttato, grazie al quale
sara in grado di offrire ai clienti una scelta fra due alternative, privilegiando di volta in volta la soluzione pitl
vantaggiosa per il cliente stesse, ma con ta possibilita di proporsi anche come fornitore unico per 'utilizzatore finale.
} risuttati dell’esercizio 2015 tengono conto di questo importante investimento, la cui realizzazione ha richiesto alcuni

b i g o vt bt
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anni di lavoro, e di molti attri che sono in fase di realizzazione per spingere |"azienda verso nuovi e pit alti livelli
di business. Le previsioni per "esercizio 2016, sulla base dell’ottimo backlog di inizio anno sono moderatamente
ottimiste, anche se ['anno si & aperto in uno scenario economico perturbato da nuove incertezze che caratterizzano,
questa volia non solo 1 Paesi emergenti, ma anche quelli con le dinamiche considerate pit stabili. H Gruppo affrontera
pertanto la possibile volatilita dei mercati con grande determinazione e flessibilita.

Fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio

Non si segnalano fatti di rilievo intervenuti successivamente alla chiusura del bitlancio e fino alla data di approvazione

della presente Relazione Finanziaria Annuale.

]

Operazioni atipiche ed inusuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28/07/2006 n. DEM/ 6064296, si precisa che, nel periedo di riferimento, il
Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, cosi come definite dalla Comunicazione stessa.

Attivitd di cirezione e coordinamento

PRIMA INDUSTRIE SpA non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di societa o enti e definisce in
piena autonomia i propri indirizzi strategici generali ed operativi.

Regime di opt-out

il Consiglio di Amministrazione di PRIMA INDUSTRIE ha deliberato in data 12/11/2012, ai sensi della Delibera Consob
n. 18079 del 20 gennaio 2012, di aderire al regime di opt-out di cui agli articoli 70, comma 8 e 71, comma 1-bis, del
Regolamento Emittenti, avvalendosi pertanto della facolta di derogare agli obblighi di pubblicazione dei documenti
informativi prescritti in occasione di operazioni significative di fusione, scissione, aumento di capitale mediante

conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni.




DUSTRIE

<t
=
o2

o=




CAPITOLO 4

Andamento economico per segmento




Andamento economico per segmento

Il Gruppo opera con una struttura organizzativa basata sulla ripartizione delle proprie attivitd in due divisioni: ia
divisione PRIMA POWER e la divisione PRIMA ELECTRO.

La divisione PRIMA POWER include ta progettazione, a produzione e la commercializzazione di;
= macchine taser per il taglio, la saldatura e la foratura di componenti metallici sia tridimensionali (3D) che

bidimensionali (2D) e
« macchine per la lavorazione della lamiera mediante Uutilizzo di utensili meccanici {punzonatrici, sistemi
integrati di punzonatura e cesoiatura, sistemi integrati di punzonatura e taglio laser, pannellatrici, piegatrici e

sisterni di automazione).

La divisione PRIMA ELECTRO include lo sviluppo, la realizzazione e la commercializzazione di componenti elettronici
di potenza, di controllo e di sorgenti laser di alta potenza per applicazioni industriali, destinati alle macchine del

Gruppo ed a clienti terzi.

St espone qui di seguito un prospetto riepilogativo dell’andamento economico per i due settori in cui il Gruppo

attualmente opera.

valori in migliaia di euro

PRIMA POWER 326,190 25.246 7,7% 14.578 4,5%
PRIMA ELECTRO 53.435 . 6.134 11,5% 2.872 5,4%
ELISIONE {15.159) . 22 -0,1% 37 . -0,2%
GRUPPO 364,466 31.402 8,6% | 17.487 4,8%

valori in miglicia di euro

PRIMA POWER 312.226 27.468 8,8% 18.322 5,9%
PRIMA ELECTRO 52.841 6.277 11,9% 3.930 7,4%
ELISIONI (14.603) 35 0,24 47 -0,3%
GRUPPO : 350.464 33.780 9,6% 22.299 - 6,4%
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Prima Power

I ricavi della divisione PRIMA POWER sono in aumento del 4,5% rispetto all’esercizio precedente. La divisione ha
realizzato ottimi risultati in termini di ricavi in Italia (12,4% del fatturato di divisione}, nei Paesi del Nord Europa
(10,3%), in Germania (7,5%), in Spagna {7,1%) e nell’Est Europa (6,8%); i Paesi dell’area NAFTA pesano per il 23,3% del

fatturato di divisione e la Cina incide per ['10,3%.

L’EBITDA del segmento PRIMA POWER & stato pari a 25.246 migliaia di euro in calo di 2.222 migliaia di euro rispetto
all’esercizio precedente, A tale riguardo cccorre precisare che UEBITDA al 31/12/2014 beneficiava di un effetto
positivo netto non ricorrente pari a 2.237 migtiaia di euro; sud risultato al 31/12/2015 invece, gli eventi non ricorrenti
sono negativi per 317 migliaia di eurc e si riferiscono principalmente ad un provento per cessioni di licenze pari
a 1.260 migliaia di euro ed a costi di ristrutturazione/riorganizzazione, contenziosi e penalita clienti pari a 1.577
migliaia di euro. inoltre il risultato € influenzato negativamente anche dal calo di fatturato in Russia (mercato ad
atta marginalita per i prodotti PRIMA POWER) e dal proseguimento dell’ investimento nella PRIMA POWER Suzhou, per
il quale st & continuato a sostenere costi sia per lo start-up della produzione sia per it rafforzamento della struttura
commerciale e di assistenza post-vendita. Anche UEBIT risulta in calo rispetto al 2014; su tale diminuzione hanno
inciso ["aumento degli ammortamenti per 1.671 migliaia di euro ed eventi non ricorrenti negativi per 367 migliaia di
euro; fra questi i segnala impairment di immeobilizzazioni materiali ed irnmateriali di 50 migliaia di euro.

Prima Electro

| ricavi della divisione PRIMA ELECTRQ, al netto delle elisioni verso la divisione PRIMA POWER, sono sostanzialmente

in linea con 'esercizio precedente.

L’EBITDA della divisione e pari a 6.134 migliaia di euro, in lieve diminuzione sia in valore assoluto (-143 migliaia di
euro}, che in valore percentuale {passando dal 11,9% al 11,5%) rispetto all’esercizio precedente. Occorre precisare
che sull’EBITDA al 31/12/2015 incidono eventi non ricorrenti negativi per 292 migliaia di euro (al 31/12/2014 erano
negativi per 240 migliaia di euro); tati eventi si riferiscono principalmente a contenziosi legali/fiscali e penalita da
clienti. Anche UEBIT risulta in calo rispetto al 2014; su tale diminuzione hanno inciso I'aumento degli ammortarnenti
per 557 migliaia di eurc ed eventi non ricorrenti negativi per 650 migliaia di euro; fra questi (oltre a quelli gia
commentati per UEBITDA) si segnala un impairment di costi di sviluppo della societa PRIMA ELECTRO North America

LLC per 358 migliaia di euro.
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Proposta di destinazione dell’” utile di esercizio

Signori Azionisti,

Auspichiamo che Voi accogliate positivamente la volonta della Societa di proseguire con la politica di remunerazione
del capitale di rischio e, nel ringraziarVi per la fiducia accordata, Vi invitiamo a voler procedere all’approvazione
del progetto di bilancio di esercizio della Vostra Societa al 31/12/2015 che chiude con un utile netto pari a euro

1.406.734,00 e:

o a destinare a Riserva Legale una quota del predetto utile netto, pari ad euro 70.336,70;

« a distribuire, sotto forma di dividende ordinario, i residui euro 1.336.397,30 del predetto utile, nonché euro
1.284.421,20 relativi ad utili pregressi non distribuiti e precedentemente accantonati a Riserva Straordinaria,
pari ad un dividendo complessivo unitario di euro 0,25 per ciascuna delle 10.483.274 azioni.

Per il Consiglio di Amministrazione

H Presidente
Gianfranco Carbonato

T U RSN S S—)
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Bilancio consolidato del Gruppo Prima Industrie al 31/12/2015

Prospetti Contabili
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Bilancio consolidato del Gruppo Prima industrie al 31/12/2015

SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA

Immobilizzazioni materiali

tmmobilizzazioni immateriali

Partecipazioni valutate con il metode del patrimonio netto

Alkre partecipazioni

Attivita fi.r.1.ar.1ziar%;e. |;10n correnti
;xrtt%vit;"ir ﬁscal; §er izﬁ;c;ste Vzra;t;icipate
o crec.ﬁti e

TOTALE ATTIVITA NON CORRENT!

Rimanenze

Crediti commerciali

Altri crediti

Alrtre attivita fiscali

Strument.i ﬁnaﬂZlarl derivati

Attivita finanziarie correnti
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
TOTALE ATTIVITA CORRENTI

Attivita non correnti destinate aila dismissione

TOTALE ATTIVITA

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

B.6

8.9

8.12

41.365.408
237.659.097 -
284.000

435.425.009 .

28.465.557 26.912.167
RETE 195.552.322
rozasss . mm
s s

o0 35.000
s 0.957.302
o o
197,481.912 193.407.088
93.992.707 - 77.503.950
e 85.66.907
5.019.131 _7 694,063
owan : 5.951.830
o o
791.509 anner

35.866.508

212,371,129
284.000

406.062.217
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Capitale sociale

Riserva egale

Altre riserve

i%iserva da differenza di conversione
Utili (bérdite} . nuovo.. e

Utile {perdita) dell’esercizio

Patrimonio netto attribuibile agli azionisti della Capogruppe

Patrimonie netto attribuibile aghi azionisti di mincranza

TOTALE PATRIMONIO NETTO

Finanziamenti

Benefici af dipendenti

Passivit fscat pr imposte differie
Fondi per rischi ed oneri/ - .
Strumel:;trz:l%nar;.zirar.i dér%vati
TOTALE PASSIVITA NON CORRENT]
Debiti commerciali

Accmt.i..... e

. Alm dEbm —

Debiti verso b.anché e.ﬁrzs.i;s.znia;nenti
Passivita iscall per imposte correns
Fondi per rischi ed oneri

Strumenti finanziari derivati

TOTALE PASSIVITA CORRENT!

TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO

8.13

8.13

8.13

26.208.185 ;
e
paaess

5.965.409
14786.376
6016715
e}
1196407

130.911.531

117.805.350

7.912.782
.10.518.305 |
_1_5{}_.;5_1_:_

414635

136.801.623

78.323.460 -

21.385.159

19.218.309 :
25.700.281

7257785

15.796.491

30.430

167.711.855

435,425,009

26.208.185

4.455.497

71.967.701

1.639.850

5.323.165

9.762.948

119.557.346

1.150.354
120.707.700
68.678.974
8.682.372
10.822.071
144.551
3.055.597
91.383.565
77.593.622
16.933.871
19.926.668
56,534,173
8.027.279
14.826.479
128.869
193.970.952

406.062.217




Conto economico consolidato

Ricavi netti delie vendite e delle prestazioni

P e o e e

Qariéziéﬁa- (;‘eilVe.;lr.in;anenze di semilavorati, prodotti finiti
Incrementi per {avori interni

Cénsu;i dl rnaterle pnme, .sussidiarie, materiali di consumo e merci
ot et sorsate e e
Armr;r;orrtramenti |

Impairment

At casti operativ

RISULTATD OPERATIVO

Proventi finanziari
Cneri finanziar
Risuitato netto derivante da transazioni in valuta estera

Risultate netto di partecipazioni valutate con il metedo dei
patrimonio netto

Risuitato netto di aitre partecipazioni
RISULTATO ANTE IMPOSTE

Impaste correnti e differite

RISULTATO NETTO
- di cui attribuibile agli azionisti della Capogruppo
- di cui attribuibile aghi azionisti di minoranza

RISULTATO BASE PER AZIONE {in euro)

RISULTATO DILUITO PER AZIONE {in euro)

8.25

8.25

8.25

8.26

8.27

8.28

8.29

8.29

364,465.523

4773.331

350.464.388

6,490,991

9.667.276
11.75f.§1o |
) “7 3 2 53911,
-
<13.5o7.,.13£)"‘
e (;(']'7.9%4)'

(85.769.211)

17.487.011

693.514
(9.472.762) -

(531.702)

(44.300)

8,131.761

5.605,844 .

6.016.715
(410.871)

057

0,57 .

3.952.493

11.502.326
(161,559,297

(93.831.488)
{%1.281.%28)

(199.618)

(83.239.814)

22,298,553

112.442
(7.223.349)

(147.049)

(250.000)

51.037

14.841.634

(5.453.088)

9.388.546

(374.402)

0,93

0,93

9.762.948

i
;
3
i
<

i, P
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Conto economico complessivo consolidato

RISULTATO METTO DELPERIODO (A) .~ ..~~~ .~ 5.605.844 | | 9.388.546
Utili/ {perdite) attuariali su piani a benefici definiti i 8.13 : 285,220 {653.622)
Totale altri Utili/{Perdite) complessivi che non saranno successivamente 285.220 : (653.622)

riclassificati a conte economico al netto dell’effetto fiscale (B)

rte ef i utili/ (perdite)sugli st i di copertura di flussi ‘ '
P'a te »_s ﬁcace degli utili/ (perdite)suali strumenti di copertura df flussi 8.13 5 1.927.337 1.968.294
finanziari i
Utili/ {perdite} derivanti dalla conversione dei bilanci di imprese estere 8.13 4.408.057 3.817.213
i Utiti/(Perdit lessivi ch i t :
Totale altri Utili/(Perdite) complessivi che saranno successivamente % 5.635.389 5.785.507

riclassificati a conto economice al netto dell’effetto fiscale {C)

RISULTATO NETTO DEL PERIODO COMPLESSIVO {A) + (B} +(C) 11.526.453 : 14.520.431
- di cui attribuibile aghi azionisti dellg Capasruppo 11.854.826 14.835.576
- di cui attribuibile agli azionisti di minoranza {328.373} {335,145}
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M

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato

dal 17 gennaio 2014 al 31 dicernbre 2014

Saldo al 01/01/2014 : 26.208.185 57.506.537 4,321.310 (1.286.154}) 1.295.506

Aumento capitale Prima Power Suzhou .

Variazione area di consolidarnento

- - v (1.295.506}

Riclassifica tra riserve - j
i _ _ s
Destinazione utile esercizio precedente _ - - 134,187 - - i
Risultato di periodo complessiva ) . - . !
: ]

Saldo al 31/12/2014 : 26.208.185 57.506.537 4.455.497 . (1.286.154) -

dal 1° gennaio 2015 al 31 dicembre 2015

Saldo al 01/01/2015 26.208.185 | 57.506.537 4.455.497 (1.286.154)

Aurnento capitale Prima Power Suzhou -

Pagamento dividendi

T e Ao,

39.248 - - I

Destinazione utile esercizic precedente
Risultato di periodo comptessivo - - - J

{

§
Saido al 31/12/2015 76.208.185 . 57.506.537 4.494.745 . (1.286,154) - L

S

pemt? ST
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(3.195.626) 13.824.604 (2.138.106) . 3.010.955 - 5.418.982 . 104.976.193 1.084.685 106.060.878

(695.015) - . - (695.015) 821.406 126.391
420.592 | - 420.592 (420.592) .

- 1.295.506 - . - . .

2.549.355 - 1.745.240 {5.428.982) -

1.968.294 - 3.777.956 {653,627} 9.762.948 - 14.855.576 {335.145) 14.520.431

(1.227.332) . 16,974,650 . 1.639.850 5.523.165 9.762.948 119.557.346 1.150.354 120.707.76G0

{1.227,332) 16.974.650 1.639.850 . 5.523.165 9.762.948 119.557.346 1.150.354 120.797.700

- 399.607 . . - 399.607 374.426 774,033

(2.096.655) . o . (2.096.655) - (2.096,655)

745.709 . 8.977.991 (9.762.948) . . -

1.227.332 - - 4.325.559 . 285.220 : 6.016.715 11.854.826 {328.373) 11.526.453

- 16.023.311 5.965.409 14.786.376 . 6.016.715 129.715.124 1.196.407 130.911.511
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Rendiconto finanziario consolidato

Risultato netto

Rettifiche (sub-totale)
Ammortamenti e impairment
Varic;xéi.o.r;e Aelle; attmta/ ga;;ivité fiscali per imposte anticipate/differite
\.{a..r.ié.g.z.i..on;d;i. f.Gndi e per.s;aa.l.e.... S
\)arirarzriornérd.ellé rimagenz;é | -
Variazione dei crediti c“cn.'n.merciali

Variazione dei debiti commerciali e acconti

Vanazmnenettadm crediti/debiti vari e di altre attivitd/passivita
Flusso monetaric generato/{assorbito) dalle attivita operative (A)
Cash flow derivante dall’attivita di investimento

Acquisto di immobiiizzazioﬁi l;nate?iati i*) -

Acquisto di immobilizzazioni immateriali

Capitalizzazione nette costi di sviluppo

.l;c;;sssi da vendit.a di in;.rﬁu;niti;zaz.ioni .(*)

Decrémento éarrtreciprarzi;me SuUp |

Svatutazione di alt.re par.téc%p;z.it.).ni

Vari;s,.'r:.i(.).r;;c.a.;}it;l“e:dimg.a.a“rt.o.a.(;i“p.a;i;n.i valutate con il metodo del patrimonio netto
R%sulitato netfo di partrecié;zironirva;ll;ttate t;oﬁ il méto&(g éé’t péﬁ&oﬂ%o ne&g -

Flusso monetario generato/{assorbito} dalle attivita di investimento (B)

5.605.844

{1.759.599)
13.915.056

(192.229)

1769.590)

{16.488.757)

(749.988)

2.181.126

{2.635.217)

3.846.245

{4.558.955)

133191

50.000

{464.483)

{16.511.846)

(1.334.088)

{10.337.511}

$.388.546
10.761.197

11.481.046

{1.838.288)

950,832

(11.289.485)

(6.830.831)

12.829.426

3.458.497

20.149.743

(581.175)

{10.728.928)

72,303

1.149.839

28.000

{911.695)

250,000

{16.020.306)

(5.290.850)

vt

ettt
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Cash flow derivante dall’attivita di finanziamento

Variazione altre attivitd/passivita finanziarie e altre voci minori
Stipulazione di prestiti e finanziamenti (inclusi bank overdrafts)
Rimborst di prestiti e finanziamenti (inclusi bank overdrafts)

Pagamento dividendi

Variazione detla riserva di conversione

Altre variazioni

Flusso monetario generato/{assorbito) dalle attivita di finanziamento {C)
Flusse monetario generato/{assorbito) da variaz.azionisti di minoranza (D)
Flusso monetario complessivo (E=A+B+(C+D)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alf’inizio dell’esercizio (F)

Disponibitita Hquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo (G=E+F)}

(3.127.350}

138.290.097

(120.076.216)

(2.096.655)

4.325.559

392.142

17.707.577

456.924

5.498.900

35,866,508

41.365.408

(1.311.267)

17.046.196

(16.250.437)

3.777.956

{1.119.596}

2,102.852
440.070

6.672.359

29.194.149

35.866.508

Valori in eurc

Imposte sul reddito
Proventi finanziari

Oneri finanziari

(2.525.917)

693.514

(9.472.762)

{*} incluse immobilizzazioni materiali classificate fra le attivita non correnti destinate alla dismissione
(*) al fine di fornire una migliore camparabilita, alcuni dati del 2014 sono stati aggetto di riclassifica

(5.453.088)

112.442

(7.223.349})
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Situazione patrimoniale - finanziaria consolidata

ai sensi della delibera consob n.15519 Del 27/07/2006

irnmobilizzazioni materiati 8.1 28.465,557

26.912.167 ‘ -

Immobilizzaziont immateriali 8.2 { 157.770.974 . - 155.552.322 .

Partecipazioni valutate con il metodo det : :
8.3 1.223.555 1.223.555 759.072 : 759.072

patrimonio netto
Altre partecipazioni 8.4 121.358 “ 171.358 -

Attivita finanziarie non correnti 8.5 35.000 - 35.000

Attivita fiscali per imposte anticipate 8.6 9,845,765 - 9.957.302 . -

Altri crediti : 8.9 19.703 - 19.867 - €

TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI : . 197.481.912 © 193.407.088 .
Rimanenze 87 93.992.707 - 77.503.950 .
Crediti commerciali 8.8 86.413.895 221.005 85.663.907 5,287

Altgi crediti 8.9 : 8.019.131 . 6.943.043 - -

Altre attivita fiscati 8.0 7.029.222 - ; 5,951,830 . ;

Strumenti finanziari derivati 8.11 47.225 . - -

Attivita finanziarie correnti S KT 791.509 441.891 . . !

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.1 41.365.408 - 35,866,508 -
TOTALE ATTIVITA CORRENT! 237.659.097 212.371.129
Attivitd non correnti destinate alla dismissione 8.12 284.000 - 284.000

TOTALE ATTIVITA : 435.425.009 406,062,217

P o s e by
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
ai sensi della delibera consob n.15519 Del 27/07/2006 (segue)

Capitale sociale 8.13 26.208.185 - 26.208.185 -
Riserva ie.g.,.a.l.f.e” “ 8.13 4.494.745 4.455,497 i

At rerve .13 72,243,694 s :
Riserva da differenza di conversione 8.13 5965409 | - ?639850 -
Ut perdite s nuovo B13 14736376 ssonies

Utile .(p(.e.r.d;'t;;df-.:-.l.[’“e.s.e;rcizfo 8.13 6.016.715 - . 79.76372.948 -
Zz;;irzz:r;j;z attribuibife agli azionisti 199.715.124 119.557. 346

Patrimonio netto attribuibite agli azionisti di

minoranza 1.196.407 1.150.354 :

TOTALE PATRIMONIO NETTO 130.911.531 | 120.707.700

Finanziaments it t7as3s0 en.67.974

Beneﬁci.ami- c.l.i-;aendenti 8.14 W 7912782 C 8682372
.PIaSSivité.ﬁ.sc-a.E.i“;.);e.r. 1mposte “d.i.ffé.r.it; B.15 1{).5178.305 . | 710.822.071 -
Fondiperrischiedoneri 5.16 st S s

Strumenti finanziari derivati 8.11 ” 414635 3{)55597 | -
TFOTALE PASSIVITA NON CORRENTI 136.801.623 ; 91.383.565

Debitt commeriati 7 momao . nm 7wen 5527
Acconti 8.17 21.383;‘.1;‘;” - “.1“6.933.871 : - -
Altri debiti 8.17 | 19.218.209 l;s.r?.s%. 1.9.926..668. - ”.5;1.470
Debiti verso banche e finanziamenti 8.11 | 25700281 - 56534173 R -
éassivité fiscali per imposte correnm; g.18 “ 7257725 ) - 8.027.279 -
Fondiper ischicdcnert B16 . 15.0%.91 tem6a79 :
Strumenti finanziari derivati 8.11 . 30430 | - - 128860 -
TOTALE PASSIVITA CORRENTI 167.711.855 - 193.970.952 |

TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 435.425.00% 406.062.217




Conto economico consolidato

ai sensi della delibera conseb n.15519 Del 27/07/2006

Ricavi netti delie vendite ¢ delle prestazioni

Altri ricavi operativir
Variéz%one délle rimanenze di semilavorati, prodotti finiti
o e et e e e e

Consumi di materie prime, sussidiarie, materiali di
CONSLIMOo € merci

Costo del personale
Ammortan.'zénti -
Impairment

Altri .c.ogti operativi
RISULTATO OPERATIVO

di cui: impatto delle partite di natura non ricorrente

Proventi finanziari
Oneri finanziari

Risultato netto derivante da transazioni in valuta estera

Risultate netto di partecipazioni vatutate con il metodo del

patrimonio netto

Vﬂis;ulrtatro Hetto di altre partecipazioni

RISULTATO ANTE IMPOSTE

di Eur’.:.r'mpatto deile partite di natura non ricorrente
Imposte correnti e differite

RISULTATO NETTO

- di cui attribuibite agli azionisti detla Capogruppo

- di cui attribuibile agli azionisti di minoranza
RISULTATO BASE PER AZIONE {in euro)

RISULTATO DILUITO PER AZIONE (in euro)

8.22

8.23

8.23

8.24

8.25

8,25

8.25

8.26

8.27

8.28

8.29

8.29

364.465.523

4.773.33

9.667.276

11.751.310
- {(173.263.011)
(100.223.15%)

{13.5307.132)

{407.924)

17.487.011

(1.017.205)

693.514

(9.472.762)

(531.702)

{44.300) -

8.131.761

(3.425.832)

5.605.844

6.016.715

0,57

(85.769.211)

(2.525.917)

373.914 . 350.464.388
38.736 6.490.991
3.952.493

- 11.502.326

(350.186)  (93.831.488)
- {11.281.428)

. (199.618)

(1.064.961)

22,798,553

1.946.964

112.442

§ (7.223,349)

(250.000)

- 51.037

14.841.634

1,947,497

- {5.453.088)

5.388.548

(410.871) .
0,57 0,93
0,93

(161.559.297)

(83.239.814)

(147.049)

185.103

52,733

(338.520)

{1.073.301}

{250.000)

2.762.948
(374.402) -

T e
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Rendiconto finanziario consolidato

ai sensi della delibera consob n.15519 Det 27/07/2006

9.388.5446

Risultato netto ; 5.605,844

Rettifiche (sub-totale) : (1.759.599) : - 10.761.187 -
Ammortamenti e impairment 13.915.056 | . 11.481.046

Variazione delle attivita/passivita fiscali per imposte anticipate/differite - (192.229) - {1.838.288}) -

Yarfazione det fondi relativi at personale : (769.5%0) | 950.832 -
Variazione delle rimanenze ¢ {16.488.757) - {11.289.483) -
Variazione dei crediti commerciali (749.988) {215.718) . (6.830.831} 5,287

Variazione dei debiti commerciali e acconti 5.181.126 {4,244} 12.826.426 5.527

Variazione netta dei crediti/debiti vari e di altre attivita/passivita : {2.653.217) 26.486 5.458.497 19.871

Flusso monetario generato/{assorbito)} dalle attivita operative (A} : 3,846,245 L 20.149.743

Cash flow derivante dail’attivita di investimento

Acguisto di immoﬁiiizzazicni materiali {*) {4.558.955) - {5.290.850) -

Acquisto di immobilizzazioni immateriali {1.334.088) - (581.175) -

Capitalizzazione nette costi di sviluppo . {10.337.511) - (10.728.928) -

Incassi da vendita di immaobitizzazioni (*) 133.191 . 72.503
Decremento partecipazione SUP - 1.149.839

Svalutazione di altre partecipaziont 50.000 20.000 -

Variazione capitale di partecipazioni valutate con il metodo del : :
i . (464.483) : (464.483) {911.695) (911.695}
patrimonio netto :

Risultato netto di partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto 250.000 250.000

Acquisto/aumenti capitale aitre partecipazioni -
Flusse monetario generato/{assorbito) dalle attivita di investimento (B) {16.511,846) © {16.020.308)

{*) incluse immobilizzazioni materiali classificate fra le attivitd non correnti destinate alla dismissione
) al fine di fornire una migliore comparabilita, alcuni dati del 2014 sono stati oggetto di riclassifica
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO
ai sensi della delibera consob n.15519 Del 27/07/2006 (segue}

Cash flow derivante dall'attivita di finanziamento

(1.311.267) |

Variazione alire attivita/passivita finanziarie e altre voci minori {3.127.350) -

Stiputazioneg di prestiti e finanziamenti {inclusi bank overdrafts) o 138.290.097 - 17.046.196 3

Rimborsi di prestiti e finanziamenti (inciusi bank overdrafts) ' {120.076.216) - {16.290.437} -

Pagamento dividendi {(2.096.655) - - .

Variazione dellz riserva di conversione ' 4.325.559 - 3.777.956 -

Altre variazioni 392.142 . - {1.119.596)

Flusso moenetario generato/{(assorbito} dalle attivita di finanziamento (C) 17.707.577 : 2.102.852

ri nerato/(assorbito) da variaz, azionisti di :

FIEJSSG monetario generato/( } nisti d ; 456.924 | 440.070

minoranza (D) .

Flusso monetario complessivo (ExA+B+C+D) : 5.498.900 . 6.672.35% ‘

Disponibilita Hquide e mezzi equivalenti all'inizio dell'esercizio (F) . 35.866.508 29.194.149

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo (G=E+F) . 41.365.408 35,866,508 . 5

{*) incluse immobilizzazioni materiali classificate fra le attivita rion correnti destinate alla dismissione E

(**} af fine di fornire una migliore comparabilita, alcuni dati del 2014 sone stati ogeette di riclassifica ;
|
!
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Descrizione dei Principi contabili
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escrizione dei Principi contabili

Principi di consolidamento

il bilancio consolidato comprende | bitanci di PRIMA INDUSTRIE SpA (Capogruppo) e delle sue controllate redatti
al 31 dicembre di ogni anno. | bilanci delle controllate sono redatti adottande i medesimi principi contabili della
Capogruppo; eventuali rettifiche di consolidamento sono apportate per rendere omogenee le voci che sono influenzate
dall'applicazione di principi cantabili differenti. Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, inctusi eventuali utili non
realizzati derivanti da rapporti intrattenuti tra societa del Gruppo, sono completamente eliminati. Gli utili e le
perdite non realizzate con societa collegate sono eliminati per la parte di pertinenza del Gruppo. Le perdite non
realizzate sono eliminate ad eccezione del caso in cui esse siano rappresentative di perdite di valore,

Le societa controllate sono consolidate integralmente a partire dalla data di acquisizione, ovvero datla data in cui il
Gruppo acquisisce il controllo, e cessano di essere consotidate alla data in cui il controllo e trasferito al di fuori del
Gruppo. Gli interessi di minoranza rappresentano la parte di profitti o perdite e delle attivitd nette non detenute dal
Gruppo e sono esposti in una voce separata del conto economico, € nello stato patrimoniale tra le componenti del

patrimonio netto, separatamente dal patrimonio netto del Gruppo.

{a) Societa controllate

Si definiscono controllate tutte le societa, incluse eventuali societa-veicolo, sulle quati il Gruppo ha la capacita di
governare le scelte finanziarie ed operative. Generalmente il controllo si presume se il Gruppo detiene piu della meta
dei diritti di voto, anche mediante patti parasociali o diritti di voto potenziali. Le societd controttate sono consolidate
dal momento in cui it Gruppo & in grado d’esercitare il controllo, sono de-consolidate nel momento in cui il controllo
cessa.

It Gruppo contahilizza le acquisizioni delle quote di partecipazioni di controllo mediante il “metodo dell’acquisto”
{“acquisition method”}.

it costo dell’acquisizione e la somma del prezzo pagato e d’eventuali oneri accessori.

Le attivitd e le passivita identificabili acquisite sono iscritte nel bilancio conseolidato inizialmente al fair value,
determinato alla data d’acquisizione.

L'eccedenza del costo rispetto atla quota di partecipazione del fair value delle attivita nette acquisite, & capitalizzata
come avviamento tra le immobitizzazioni immateriali se positiva, se negativa & iscritta immediatamente a conto
economico.

t costi, i ricavi, i crediti, 1 debiti e gli utili/perdite realizzati tra societa appartenenti al Gruppo sono eliminati. Ove
necessario, i principi contabili delle societa controllate sono modificati per renderli omogenei a quelli della societa

Capogruppo.

(b) Societa collegate e joint venture

Le societa cotiegate sono quelie nelle quali il Gruppo esercita un’influenza notevole, ma non il controllo. Uinfluenza
notevole si presume in caso di possesso di una percentuale dei diritti di voto superiore al 20%; tale soglia si riduce al
10% per le societa quotate. Le societa collegate sono, inizialmente iscritte al costo e poi contabilizzate attraverso il
metodo del patrimonio netto. Le joint venture sono societa assoggettate al controllo comune. Esse sono contabilizzate
in accordo con guanto previsto dall’tFRS 11.

La partecipazione del Gruppo nelle societa collegate e nelle joint venture include ["avviamento conteggiato all’atto
dell’acquisizione, al netto delle perdite di valore eventualmente curmulate.

it conto economico del Gruppo riflette la quota di pertinenza del risultato della societa collegata e della joint venture.
Se la collegata o la joint venture iscrive una rettifica con diretta imputazione a patrimonic netto, il Gruppo rileva la
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"propraa quota di pertinenza dandone rappresentazmne nel prospetto di mowmentaz;one de{ patrimenio netto.
i 1 azzeramento det valore dell’investimento; le ulteriori quote di perdita sono iscritte tra le passivita, soiamente se« ﬁ__

L riconoscimento di una quota di perdita della collegata o della joint venture nei COﬂt‘! del Gruppo ha come hmzte

Gruppo ha delle obbligazioni 0 ha effettuato dei pagamenti per conto della collegata o della joint venture

| (c _)::Al tre imprese

" Le partecipazioni in altre imprese minori sono iscritte al costo eventualmente svalutato per perdite di valore, -

~ Principi contabili utilizzati

Principi per la predisposizione del bilancio consolidato

It bilancio consotidato 2015 & stato predisposto nel rispetto dei Principi Contabili Internazionali {"E?Rﬁ";}"eme'ssi

dail’Internationat Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati dall’Unione Europea, nonché dez _pr vedamen’u’_
emanati in attuazione dell’Art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005. o
Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“EAS”} e tutte le mterpretaziom

dell’international Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), precedentemente denommate Standmg
" Interpretations Commitiee (“SIC”). .
1l bilancio & redatto sulla base del prmmpm dei costo storico, ad eccezione delle attivita finanziarie dispombzli per
la vendita, delle attivita finanziarie possedute per la negoziazione e degli strumenti finanziari derivati che SO0
' staU valutati al fmr value. 1L Gruppo ha apphcato pt’mCIpE contabili coerenti con quelli dell’esercizio precedente, ad
_ ~cezione delle modifiche di principi eci mterpretazmm in vigore dall’01/01/ 2{}15

Continuitd aziendale

i blianmo consolidato al 31/1 2/2015 & stato redatto nel presupposto della contmuazmne dell’ attmta azrendaie

m quanto vi & la ragionevole aspettatwa che PREMA INDUSTRIE continuerd a sua attivita cperatwa inun futum_-_-f- .
b prevedabﬂe In particolare la consxstenza dei portafogho ordind, i riequihbrato rapporto tra mdebltamento e' f_":;:-'
o "."patnmomo il riscadenziamento dei debttr bancan a medio-lungo termine, avverzuto grazie alle due’ operazxom di R

o Febbram 2015 {per maggiori informaziorit in m__ nto 51 veda il paragrafo “Fatti sahentr del 2015” della Relazmne suEEaz
-': '-:Gestmne), ia dsspomblhta di linee di credito suffrc:lentt sono i principali fatton presr in considerazione per ntenere;
atto stato attuate, che non vi sfano dubm suk[a prospettwa della continuita azxendale per il Gruppo., :

: _Wero hquidabth f esigibili oltre i 12 mesx),
b; per quanto nguarda it Conto Economxco consahda
:..CGSU per natura; il Conto economzco compiesswo

;Z- st & adottato lo schema che prevede {a npartxztone dei
'So_tidato include, oltre au utita del permdo, come da. Contoﬁl_"-f
' _' 3'-_; economzco consolidato, le altre varraziom det movimenti di Patrimonio Netto dwerse da quetle con gli Aztomstx,:'-
8 c per quantc riguarda il Prospetto delle: vanazron :

patrimonio netto, _sr e adattata lo schema che nccnmhaiﬁ:j;_--'ﬁ
l’apertura e la chiusura di ogni voce del patnmoma 13 per il periodo i in corso che per quel[o precedente; '

. d PE‘F Ciuanto riguarda il Rendiconto ﬁnanz‘laﬂ eite it metodo ¢. cE “mdaretto”,' nel quale si determma 1IN




: -_: 'dfe-ite varlazlom delle rzmanenze ‘dei crediti e dei debiti generati dall’attivita operativa;
degtz aEtm elementt i cm ﬂussn ﬁnanman sono generati dall’attivita di investimento e di ﬁnanmamento

: g _.'51 preasa mﬁne che con ﬁfersmento aiia Dehbera Consab n. 1551 9 del 27 [ugho 2006 in memto agli scheml dr bﬂancm

-'j:_i'.-"sono statr msenti spemﬁm scherm supptementan dz conto economico e di situazione patnmomate ﬁnanmana ccm
'..ewdenza de1 rappor’u szgmﬁcath con partt corretate e delle operazioni non ricorrenti, al fine di garantire una mighore._
: tegg1bahta comptesswa degh schemx ds btianmo o

&ggfsﬁgazmm %ﬁ@ﬂé&iﬁﬁ @ w&n&mmm
Aggregazrom azaenda!r (dal 1 Genna:o 2010)

Le aggregazxom azaendalt sono contabthzzate utalzzzando it metodo dell’acquisizione (come prewsta de{to iFRS3}
it comspettwo dt un acqwsrztone e vatutato come somma del corrispettivo trasferito m;surato al fair: va{ue al[a
ciata di acqmsizmne e deEE 1mporto da qua{snasa partecapazmne di minoranza nell’acquisita gia detenuta. Per ogni
aggregazrone amendaie . acqmrente deve vaiutare qua{mam partecipazione di minoranza netl’ acquzs}ta at farr' 'alue '
oppure m praporzrone atta quota dei{a partempazrone di minoranza nelle attivita nette identificabili dell’ acqm51ta H

costi ch acqwsumne sono spesatr e cEass1ﬁcat1 tra Ee spese amministrative.

Cegni comspettwa potenziale deve essere nlevato cia{{ acquirente al fair value alla data di acqumzzone e classmcato -
secondo le dlsposmom deilo iAS 376 d@{to!AS 39

L’avwamento e mizaatmente vatutato aE ccasto che emerge come eccedenza tra Ea sommatoria del cornspettwaﬂ
cornsposto =3 E 1mporm nconoscmto per: té'qucte d1 mmoranza nspetto alie atthta nette identificabili acqumte
e Ee passwrta assunte dat Gruppo., Se it comspettwo & mfenore al fair vafue del(e attmta nette deiia contro([ata-' "
: 'acquasxta la. d:fferenza & rxievata nét onto.ecmncmico I N R ' .' by ¥ :_' ' _
F Bopc:{ mmaie 1scnzrone i’awramento non saggettc ad ammortamentoevaene decrementato dette eventuah perd1te :
: "_dl vaiore accumutate determmate con e mddalita descntte nel seguito, E.’awmmento reiatwo a partec:pazmm in

-_::tmprese callegate e Jomt venture e mciuso nel: vaEare di carlco di tali societd. o _' BRI g
' "':'_L*awmmento wene sattoposto ad U anahm recuperabihta con cadenza annuaie o anche pau breve nel caso m'-. o '
isi venﬁchmc eventr o} cambaamenta dt ci ostanze che possano far emergere eventuah perchte da vaiore AE ﬁne . B
ﬁcare Ea presersza d} r1duzlom cﬁ vai e' t’avwamentﬁ acqmsxto in. un aggregazmne az:endaie & aiiocato alla S0
(31 acqursmone aiie smgoie umta gen a_ rm ch ﬂussz del Gruppo, o-ai grupm di: umta generatncr di ﬂusm che .-

: bbéro beneﬁmare deiie smergre dett’ag _regazmne, mdapendentementé dai fatto che altre attmta o passwzta
'ett acqwsrta s1emc} assegnate a tah umta 0 raggruppamentr di umta Iy ' i

. ng Unita o gruppo da unita a cui ' amamento & attor:ata

e rappresenta it hveiio pill basso, _neEE ambzt det. Gruppo, a cm awvamento emomto 'atdf__ar_f_ﬁ'rj'i'_'d.i'-- geét_iofé'é_

mterna e’

i motm che {a hanno generata
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Se I’avviamento & stato allocato a un’unita generatrice di flussi finanziari e Uentita dismette parte delle attivita di
rale unita, I’ avviamento associato all’attivita dismessa deve essere incluso nel valore contabile dell’attivita quando si
determina lutite o la perdita derivante dalla dismissione. L’avviamento associato con Uattivita dismessa deve essere
determinato sulla base dei valori relativi detl’attivita dismessa e della parte mantenuta dall’unita generatrice di flussi

finanziari.

Se i valori iniziali di un'aggregazione aziendale sono incompleti alia data di chiusura del bilancio in cui laggregazione
aziendale & avvenuta, il Gruppo riporta net propric bilancio consolidato i valori provvisori degli elementi per cui non
pud essere conclusa la rilevazione. Tali valori provvisort sono rettificati nel periodo di misurazione per tenere conto
delle nuove informazioni ottenute su fatti e circostanze esistenti alla data di acquisizione che, se note, avrebbero
avuto effetti sul valore delle attivita e passivita riconosciute a tale data.

Le transazioni in cui la controllante acquisisce o cede ulteriori quote di minoranza senza modificare il controllo
esercitato sutla controllata sono transazioni con i soci e pertanto i relativi effetti devono essere riconosciuti a
patrimonio netto: non vi saranno rettifiche al valore deil’avviamento ed utili o perdite rilevati nel conto economico.

Aggregazioni aziendali (ante - 1 Gennaioc 2010)

Le aggregazioni aziendali avvenute prima del 1° gennajo 2010 sono state rilevate secondo la precedente versione
dell’IFRS 3.

Pardita di valore delle attivitd " impairment”}

Le attivita a vita utile indefinita, non soggette ad ammortamento, sono sottoposte annualmente alla verifica del loro
valore di recupero {“impairment”) ed ogni volta che esiste un’indicazione che il loro valore contabile abbia subito
una perdita di valore.

Le attivita soggette ad ammortamento sono sottoposte alta verifica dell’”impairment” solo se esiste un’indicazione
che it loro valore contabile abbia subito una perdita di valore,

L'avviamento acquisito ed allocato nel corso dell’esercizio & sottoposto a verifica della recuperabilita del valore alla
fine dell’esercizio in cui U'acquisizione e 1"allocazione seno avvenute,

Al fine della verifica della sua recuperabilitd, l'avviamento & allocato, alla data di acquisizione, ad ogni unita o gruppo
di unita generatrici di flussi di cassa che beneficiano deli’acquisizione.

L’ammontare della svalutazione per “impairment” & determinato come differenza tra il valore contabile dell’attivita
ed it suo valore recuperabile, determinato come il maggiore tra il prezzo di vendita al netto dei costi di transazione
ed il suo valore d’uso, ovvero il valore attuale dei flussi finanziari stimati, al lordo delle imposte, applicando un
tasso di sconto che riflette le valutazioni correnti di mercato del valore temporate del denaro e dei rischi specifici
dell’attivitd. La perdita per riduzione di valore & imputata dapprima a riduzione del valore contabite detl’avviamento
allocato all’unita (o al gruppo di unita) e solo successivamente alle altre attivita dell’unita in proporzione at loro
valore contabile fino all’ammontare del valore recuperabile delle attivita a vita utite definita. Una perdita di valore
& iscritta se il valore recuperabile & inferiore al valore contabile. Quando, successivamente, una perdita su attivita
diversa dall’avviamento viene meno o si riduce, il valore contabile dell’attivita o dell’unita generatrice di flussi
finanziari @ incrementato fino alla nuova stima det valore recuperabile e non pud eccedere il valore che sarebbe stato
determinato se non fosse stata rilevata alcuna perdita per riduzione di valore. It ripristino di una perdita di valore e
iscritto immediatamente nel conto economico. il valore d’uso di un’attivita é costituito dal valore attuale dei flussi di
cassa attesi calcolato applicando un tasso di attualizzazione che riftette te valutazioni correnti di mercato del valore
temporale del denaro e dei rischi specifici dell’attivita.
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immobilizzaziont materiali

Tutte le categorie d'immobilizzaziont rmateriali, compresi gli investimenti immobiliari, sono iscritte in bilancio al
costo storico ridotto per "ammortamento e “impairment”, ad eccezione det terreni, iscritti al costo storico ridetto,
eventualmente, per “impairment”. Il costo include tuite le spese direttamente attribuibili all’acquisto.

| costi sostenuti dopo "acquisto dell’attivita sono contabilizzati ad incremento del loro valore storico o iseritti
separatamente, solo se & probabile che generino dei benefici economici futuri ed it loro costo sia misurabile in modo
attendibile.

Vammortamento delle immobilizzazioni materiali & calcolato attraverso #l metodo lineare, in modo da distribuire il
valore contabile residuo sulla vita economico-tecnica stimata.

Gli interventi di manutenzione stracrdinaria capitalizzati ad incremento di un’attivita gia esistente sono ammortizzati
sulta base della vita utile residua di tale attivita, o se minore, nel periodo che intercorre fino al successivo intervento

di manutenzione.

H valore residuo e ta vita utite delle immaobilizzazioni materiali sono rivisti, e modificati se necessario, alla data di
chiusura det bitancio.

Le plusvalenze e le minusvalenze da cessione delie immobilizzazioni materiali sono iscritte a conto economico € sono
determinate confrontando il loro valore cantabile con il prezze di vendita.

Le attivitd possedute mediante contratti di leasing finanziario, attraverso i guali sono sostanzialmente trasferiti sul
Gruppo tutti i rischi ed i benefici legati alla proprietd, sono riconosciute come attivita del Gruppo al loro fair value o,
se inferiore, al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti per il leasing. It canone di leasing & scorporateo tra la quota
capitale e la quota interessi, determinata applicando un tasso d’interesse costante al debito residuo.

il debito finanziario verso la societa di leasing e iscritto tra le passivita a breve termine, per la quota corrente, ¢
tra le passivita a lungo termine per la guota da rimborsare oltre Pesercizio. Il costo per interessi @ imputato a conto
economico per tutta la durata del contratto. Il bene oggetto del leasing finanziario & iscritto tra le immobilizzazion
materiali ed € ammortizzato in base alla vita utile economico-tecnica stimata del bene.

Le locazioni nelle quali it locatore mantiene sostanzialmente tutti § rischi ed i henefici legati alla proprietd dei beni
sono classificate come leasing operativi. | costi riferiti a leasing operativi sono rilevati a conto economice lungoe la
durata del contratio di leasing.

Gl investimenti immobitiari posseduti at fine di conseguire canoni di tocazione sono valutati al costo al netto di
ammortamenti e perdite per riduzione di valore accumulati.

immobilizzaziont immateriali
A vita utile indefinita

(a} Avviamento

definito precedentemente.

L'avviamento generatosi per ' acquisizione della quota di partecipazione in societa controliate € incluso tra le attivita
immateriali. Uavviamento generatosi dall’acquisizione di una quota di partecipazione in societa collegate e joint
venture & incluso nel valore della partecipazione.
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Pavviamento non & ammortizzato, ma € sottoposto a verifiche per identificare eventuali riduzioni di valore,
annualmente, o pitt frequentemente se specifici eventi o modificate circostanze indicano ta possibilita che abbia subito
una perdita di valore. Dopo la rilevazione iniziale, U'avviamento é valutato al costo al netto delle eventuali perdite di
valore accumulate. Al momento della cessione del controllo dell’impresa precedentemente acquisita, la plusvalenza
o minusvalenza da cessione tiene conto del corrispondente vatore residuo dell’avviamento precedentemente iscritto.
Le attivita immateriali a vita utile indefinita non sono ammortizzate, masottoposte annualmente, o pitfrequentemente
ogni quatvolta vi sia un’indicazione di perdita di valore, a verifica di impairment per identificare eventuali riduzione
del valore.

A vita utile definita

(b) Software

Le licenze software sono capitatizzate al costo sostenuto per il loro ottenimento e la messa in uso ed ammortizzate
in base alla vita utile stimata.

i costi associati allo sviluppo ed al mantenimento dei programmi software sono considerati costi dell’esercizio e
quindi imputati a conto economico per competenza.

(c) Costi di ricerca e sviluppo
| costi di ricerca sono iscritti a conto econornico nell’esercizio in cui sono sostenutt,
| costi di sviluppo sostenuti in relazione ad un determinato progetto scno capitalizzati se le seguenti condizioni sono
rispettate:
« i costi possono essere determinati in modo attendibile;
» la fattibilita tecnica dei progetti, i volumi ed i prezzi attesi indicano che i costi sostenuti nella fase di sviluppo
genereranno benefici economici futuri.

| costi di sviluppo imputati a conto economico nel corso degli esercizi precedenti non sono capitalizzati a posteriori,
se in un secondo tempo si manifestano i requisiti richiesti.

| costi di sviluppo aventi vita utile definita sono ammortizzati dalla data di commercializzazione del prodotto, sulla
base del periodo in cui si stima produrranno dei benefici economici. | costi di sviluppo non aventi queste caratteristiche
sono addebitati al conto economico dell'esercizio in cui sono sostenuti.

{d) Marchio

| marchi, sono considerati attivita a vita utile definita. Tali attivita, in accordo con lo 1AS 38, sono ammortizzate
utilizzando un metodo che riflette ’andamento in base al quale i benefici economict futuri del bene si suppone siano
consumati datl’entita.

{e) Altre attivita immateriali

Le altre attivita immateriali acquistate separatamente sonc capitalizzate al costo, mentre guelle acquisite attraverso
operazioni di aggregazioni d’imprese sono capitalizzate al fair value identificato alla data d’acquisizione.

Dopo la prima rilevazione, le immobilizzazioni immateriali a vita utile definita sono iscritte al costo, ridotto per
ammortamento ed “impairment”; le immobilizzazioni immateriali 2 vita utile indefinita, at costo ridotto per il solo
“impairment”.

Le attivitd immateriali prodotte internamente non sono capitalizzate, ma rilevate nel conto economico detl’esercizio
in cui sono state sostenute.
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Le attivita immateriali sono sottoposte annualmente alla verifica di “impairment” e ogni qualvolta vi siano ragioni
che lo rendano opportuno; tale analisi pud essere condotta a livello di singelo bene immateriale o d’unitd generatrice
di flussi di ricavi. La vita utile delle altre immobilizzazioni immateriali  riesaminata con cadenza annuale: eventuali
cambiamenti, laddove possibili, sono apportati con applicazioni prospettiche.

Strumenti finanziar
Presentazione

Gli strumenti finanziari detenuti dal Gruppo sono inclusi nelle voci di bilancio di seguito descritte.

La voce Partecipazioni e altre attivita finanziarie non correnti include le partecipazioni in altre imprese, le
partecipazioni in imprese a controllo congiunto e altre attivita finanziarie non correnti.

Le Attivita finanziarie correnti includono i crediti commerciali e le disponibilita e mezzi equivalenti. in particolare, 1a
voce Disponibilita e mezzi equivalenti include i depositi bancari.

Le passivita finanziarie si riferiscono ai debiti finanziari, comprensivi det debiti per anticipazioni su ordini o su cessione
di crediti, nonché alle altre passivita finanziarie (che includono il fair value negativo degli strumenti finanziari
derivati), ai debiti commerciali e aghi altri debiti.

Valutazione

Le partecipazioni in altre imprese e le partecipazioni in imprese a controllo congiunto incluse tra le attivita finanziarie
non correnti sono contabilizzate secondo guanto descritto nel successivo paragrafo “Principi di consolidamento”.

Le attivita finanziarie non correnti diverse dalle partecipazioni, cosi come le passivita finanziarie, sono contabilizzate
secondo quanto stabilito datio IAS 39 - Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione.

Le attivita detenute con Uintento di mantenerie in portafoglio sino alla scadenza sono valutate al costo ammortizzato,
utilizzando il metodo dell’interesse effettivo. Quando le attivita finanziarie non hanno una scadenza prefissata, sono
vatutate al costo di acquisizione. Sono regolarmente effettuate valutazioni al fine di verificare se esista evidenza
oggettiva che un’attivita finanziaria possa aver subito una riduzione di valore. Se esistono evidenze oggettive, la
perdita di valore deve essere rilevata come costo nel conto economico del periodo. Ad eccezione degli strumenti
finanziari derjvati, le passivita finanziarie sono esposte al costo ammortizzato utilizzando il metodo dell’interesse
effettivo.

Strumenti finanziari derivati

Coerentemente con quanto stabilito dallo 1AS 39, gli strumenti finanziari derivati possono essere contabilizzati secondo
le modatita stabilite per {"hedge accounting solo quando:
« all'inizio della copertura, esistono la designazione formale e la documentazione delta relazione di copertura
stessa;
= si presume che la copertura sia altamente efficace;
» 'efficacia puo essere attendibilmente misurata e
» la copertura stessa ¢ altamente efficace durante i diversi periodi contabili per i quali & designata.

Tuiti gli strumenti finanziari derivati sono misurati at fair value, come stabilito dallo 1AS 39,
Quando gli strumenti finanziari hanno le caratteristiche per essere contabilizzati in hedge accounting, si applicano
i seguenti trattamenti contabili: _

» Cash flow hedge. Se uno strumento finanziario derivato e designato come copertura dell’esposizione alla
variabilita dei flussi di cassa futuri di un’attivita o di una passivith iscritta in bilancio o di un’operazione
prevista altamente probabile e che potrebbe avere effetti sul conto economico, la porzione efficace degli utili
o delle perdite sullo strumento finanziario derivato é rilevata negli Altri utiti/ (perdite) complessivi. L'utile o la
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perdita cumulati sono stornati dagli Altri utili/ (perdite) complessivi e contabilizzati a conto economico nello
stesso periodo in cui & ritevato il corretato effetfo economico deli’operazione oggetto di copertura. L'utile o la
perdita associati ad una copertura (o a parte di copertura) divenuta inefficace, sono iscritti a conto economico
immediatamente. Se uno strumento di copertura o una relazione di copertura sono chiusi, ma Uoperazione
oggetto di copertura non si & ancora realizzata, gli utili e le perdite cumulati, fino quel momento iscritti negli
Altri utili/ (perdite) complessivi, sono rilevati a conto economico in corretazione con ia rilevazione degli effetti
economici dell’operazione coperta. Se Uoperazione oggetto di copertura non & pil ritenuta probabile, gli utiti
o le perdite non ancora reatizzati sospesi negli Altri utili/{perdite} complessivi sono rilevati immediatamente a
conto economico.

« Fair value hedge. Se uno strumento finanziario derivate € designato come copertura dell’esposizione alle
variazioni del fair value di un’attivita o di una passivita di bilancio attribuibili ad un particolare rischio che puo
determinare effetti sul conto economiceo, U'utile o la perdita derivante dalle successive valutazioni del fair value
dello strumento di copertura sone rilevati a conto economico. Uutile o la perdita sulla posta coperta, attribuibile
al rischio coperto, modificano il valere di carico di tale posta e sono rilevati a conto econamico.

» Hedge of a net Investment. Se uno strumento finanziario derivato e designato come copertura di un investimento
netto in una gestione estera, la porzione efficace degli utili o delle perdite sullo strumento finanziaric derivato
& rilevata negli Altri utiti/ (perdite) complessivi. L'utile o la perdita cumulati sono stornati dal patrimonio netto
e contabilizzati a conto economico alla data di dismissione dell’attivita estera.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie includono i debiti finanziari, comprensivi dei debiti per anticipazioni su ordini o su cessione
di crediti, nonché altre passivita finanziarie, ivi inclusi gli strumenti finanziari derivati e le passivita a fronte delle
attivita iscritte nell’ambito dei contratti di locazione finanziaria. Ai sensi dello 1AS 39, esse comprendono anche i
debiti commerciali e guelli di natura varia.

Le passivita finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al fair vaiue;
successivamente vengono vatutate al costo ammortizzato e cioe al valore iniziale, al netto dei rimborsi in linea
capitale gia effettuati, rettificato (in aumento o in diminuzione) in base all’ammortamento (utitizzando it metodo
dell’interesse effettivo} di eventuali differenze fra il valore iniziale e il valore alla scadenza.

Finanziamenti

| finanziamenti sono iniziatmente iscritti in bilancio al fair value, al netto d’eventuali oneri accessori, Dopo la prima
ritevazione essi sono contabilizzati in base al criterio del costo ammortizzato. Ogni differenza tra Uincasso al netto
d’eventuali oneri accessori ed il valore di rimborso & iscritto a conto economico per competenza in base al metodo
det tasso d’interesse effettivo, | finanziamenti sono iscritti tra e passivita a breve termine, a meno che il Gruppo non
abbia un diritto incondizionato al loro differimento oltre 1 12 mesi dopo la data di chiusura del bilancio.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino sono iscritie al minore tra it costo ed il valore netto di presumibile realizzo, quest’ultimo
rappresentato dal normale valere di vendita in attivita ordinaria, al netto delle spese variabili di vendita. Il costo &
determinato usando il metode del costo medic ponderato. It costo dei prodotti finiti e dei semilavorati comprende i
costi di progettazione, le materie prime, il costo del lavoro diretto, altri costi diretti ed altri costi indiretti allocabili
ali’attivita produttiva in base ad una normale capacita produttiva e allo stato d’avanzamento. Tale configurazione di
costo non include gli oneri finanziari. )

Sanc calcolati fondi svatutazione per materiali, prodotti finiti, pezzi di ricambio e altre forniture considerati obsoleti
o a lenta rotazione, tenuto conto del loro utilizzo futuro atfeso e del loro valore di realizzo.
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Crediti commerciali ed aliri creditd

| crediti commerciali sono inizialmente iscritti al foir value e misurati successivamente al costo ammortizzato
mediante il metodo del tasse d’interesse effettivo, al netio della svalutazione per tener conto della loro inesigibilita.
La svalutazione del credito & contabilizzata se esiste un’oggettiva evidenza che il Gruppo non é in grado d’incassare
tutto 'ammontare dovuto secondo le scadenze concordate con il cliente.

L’ammontare della svalutazione & determinato come differenza tra il valore contabile del credito e # valore attuale
dei futuri incassi, attualizzati in base al tasso d'interesse effettivo. La svalutazione del credito e iscritta a conto
eConomico.

"

{essione dei creditd

! crediti ceduti a seguito di operazioni di factoring sono eliminati dall’attivo dello stato patrimoniale se e solo se
i rischi ed i benefici correlati alla loro titolarita sono stati sostanzialmente trasferiti al cessionario; una passivita
finanziaria di pari importo e contabilizzata nel bilancio consolidato come debiti per anticipazioni su cessione di
crediti. Gli ufili e le perdite relativi alla cessione di tali attivitd sono rilevati solo quando le attivita stesse sono
rimosse dallo stato patrimoniale di Gruppo.

Tutti 1 crediti ceduti attraverso operazioni di factoring che non rispettano i requisiti per Ueliminazione stabiliti dallo
IAS 39 rimangone iscritti nel bilancio del Gruppo, sebbene siano stati legalmente ceduti.

Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide ed i mezzi equivalenti includono la cassa, i depositi bancari immediatamente disponibili e
gli scoperti di conto corrente ed altri investimenti liquidi esigibili entro tre mesi. Gli scoperti di conto corrente sono
iscrittt in bilancio tra i finanziamenti a breve termine.

Attivita destinate alla vendita

La voce Attivita destinate alla vendita include le attivita non correnti (o gruppi di attivita in dismissione) il cui valore
contabile sard recuperato principalmente attraverso la vendita piuttosto che attraverso {'utilizzo continuativo. Le
atiivita destinate alla vendita sono valutate al minore tra il loro valore netto contabile e il fair vaiue al netto dei costi
di vendita e non sono soggetie ad ammartamento.

{apitale sociale

l.e azioni ordinarie sono classificate nel pafrimenio netfo.

Gii oneri accessori legati direttamente alle emissioni azionarie o alle opzioni sono iscritti nel patrimonio in deduzione
della cassa ricevuta. Quande il Gruppo acquista azioni della capogruppo (azioni proprie), it prezzo pagato al netto di
ogni onere accessorio di diretta imputazione, & dedotto dal patrimonio netto del Gruppo finché le azioni proprie non
sono cancetiate o vendute,

imposte correnti e differite

’onere per imposte sul reddito, di competenza dell’esercizio, e determinato in base alla normativa vigente ed alle
aliguote applicabili alla data di chiusura del bilancio. Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico.
Per quanto riguarda in particolare le tre societa italiane, si evidenzia che & in vigore il regime di tassazione del
consolidato nazionale ai sensi dell’art. 117/129 del testo unico delle imposte sul reddito {TUIR).

Le imposte differite sono calcolate su tutte le differenze temporanee tra it valore fiscate ed il valore contabile delle
attivita e passivita del bilancio consolidato.
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Le imposte differite non sono conteggiate:
s sull’avviamento derivante da un’aggregazione d'impresa;
« sutl’iscrizione iniziale di attivita e passivita, derivanti da una transazione che non sia un’aggregazione d’impresa
e che non comporti effetti né sul risultate dell’esercizio calcolato ai fini del bilancio né sull’imponibile fiscale.

Le imposte differite sono calcolate utilizzando le aliquote fiscali e le leggi che sono state emanate atla data di
chiusura del bilancio, o sostanzialmente emanate, e che ci si attende che saranno applicate al momento del rigire
delle differenze temporanee che hanno generato VViscrizione delle imposte differite.

| crediti per imposte anticipate sono iscritti in bilancio solo se & probabile la manifestazione, al moments del rigiro
delie differenze temporanee, di un reddito imponibile sufficiente alla loro compensazione. [ crediti per imposte
anticipate sono riesaminati ad ogni chiusura d’esercizio, ed eventualmente ridotti nella misura in cui non risulti pid
probabile che sufficienti redditi imponibili pessano rendersi disponibili nel futuro in modo da permetter in tutto o in
parte a tale credito di essere utilizzato.

Le imposte differite sono calcolate anche sulle differenze temporanee che si originano sulle partecipazioni in societa
controllate, collegate, foint venture, ad eccezione del caso in cui il rigiro delle differenze temporanee pud essere
controllato dal Gruppo e sia probabile che ess¢ non si verifichi nell’immediato futuro. Le imposte differite relative
a componenti rilevati direttamente a patrimonio netto sono anch’esse imputate direttamente a patrimonio netto.

Benefici a dipendenti

in data 16/06/2011 lo 1ASB ha emesso un emendamentc allo “IAS 19 - Benefici ai dipendenti”, che modifica le
regole di riconoscimento dei piani a benefici definiti e dei terminations benefits. Le principali variazioni riguardano
il riconoscimento nella situazione patrimoniale - finanziaria det deficit o surplus del piano, Uintroduzione dell’onere
finanziario netto e la classificazione degli oneri finanziari netti. In particolare:

+ Riconoscimento del deficit o surplus del piano: "emendamento elimina "opzione di differire gli utili e le perdite
attuariali con il “metodo del corridoio” e ne richiede it riconoscimento direttamente tra gli Aleri Utili (perdite)
complessivi e il riconoscimento a conto economico dei costi relativi alle prestazioni di lavoro passate;

« Onere finanziario netto: {’onere finanziario netto & composto da oneri finanziari calcolati sul valore attuale delle
passivita per piani a benefici definiti, i proventi finanziari derivanti dalla valutazione delle attivita a servizio
del piano e gli oneri o proventi finanziari derivanti da eventuali limiti at riconoscimento del surplus del piano.
LUonere finanziario netto viene determinato utilizzando per tutte queste componenti il tasso di attualizzazione
utitizzato per la valutazione delt’obbligazione per piani a benefici definiti all’inizio del periodo;

+ Classificazione degli oneri finanziari netti: gli oneri finanziari netti dovranno essere riconosciuti tra i Proventi
{oneri} finanziari del Conto Economico.

(a) Piani pensionistici

Sino al 31/12/2006 il fondo trattamento di fine rapporto (TFR) delle societa italiane era considerato un piano a
benefict definiti. La disciplina di tale fondo é stata modificata dalla legge 27/12/2006, n. 296 {“Legge Finanziaria
2007} e successivi Decreti e Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007. Alla luce di tali modifiche, e in particolare
con riferimento alle societd con almeno 50 dipendenti, tale istituto & ora da considerarsi un piano a benefici definiti
esclusivamente per le quote maturate anteriormente al 1° gennaio 2007 (e non ancora liquidate a bilancio), mentre
per le quote maturate successivamente a fale data esso é assimilabite ad un piano a contribuzione definita.

I piani a benefici definiti sono piani pensionistici che definiscono U"ammontare del beneficio pensionistico spettante al
lavoratore al momento della cessazione del rapporto di lavoro, ammontare che dipende da diversi fattori quali Ueta,
gli anni di servizio ed il salario.
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I piani a contribuzione definita sono piani pensionistici per i quali il Gruppo versa un amimontare fisso ad un’entita
separata. It Gruppo non ha alcuna obbligazione legale o implicita a pagare ulteriori somme qualora le attivita a
servizio del piano dovessero rivelarsi insufficienti a pagare ai dipendenti i benefici spettanti per il servizioc corrente e
per quelio prestato.

f plani qui descritti sono stati contabilizzati seguendo quanto stabilito dallo 1A519.

(b) Benefici concessi al raggiungimento di una certa anzianita aziendale

Alcune societd del Gruppo riconoscono ai propri dipendenti dei benefici al raggiungimento di una certa anzianita
aziendale.
i benefici qui descritti sono stati contabitizzati seguendo quanto stabilito dallo 1AS19.

(c) Benefici concessi a fronte della cessazione del rapporto di lavoro

Tali benefici spettano al lavoratore a fronte della cessazione anticipata del rapporto di lavoro, rispetto alla data
di pensionamento, o a fronte della cessazione derivante da piani di ristrutturazione aziendale. Il Gruppo iscrive in
bilancio una passivita a fronte di tali benefici quando:
« esiste un piano formale e dettagliato d’incentivo ali’esodo senza possibilita che il dipendente vi rinunci;
« e fatta ai dipendenti un’offerta per incoraggiare le dimissioni volontarie. Gli importi pagabili oltre 12 mesi dalla
chiusura del bitancio sono attualizzati.
(d) Incentivi, bonus e schemi per la condivisione dei profitti

il Gruppo iscrive un costo ed un debito a fronte delle passivitd che si originano per bonus, incentivi ai dipendenti
e schemi per la condivisione dei profitti, determinati mediante una formula che tiene conto dei profitti attribuibili
agli azionisti fatti certi aggiustamenti. Il Gruppo iscrive una passivita ad un fondo solo se & prababile che si verifichi
Veventa, se contratfyalmente obbligato o se esiste una consuetudine tale da definire urobbligazione implicita.

(e) Benefici ai dipendenti concessi in azioni

it Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcuni membri dell’aita dirigenza e dipendenti attraverso piani di
partecipazione al capitale (piani di stock option).

Secondo guanto stabilito dall’iFRS 2 - Pagamenti basati su azioni, tali piani rappresentano una componente della
retribuzione def beneficiari; pertanto il costo & rappresentate dal fair value delle stock option alla data di assegnazione,
ed & rilevato a conto economico a guote costanti lungo i periedo intercorrente tra la data di assegnazione e quella
di maturazione, con contropartita riconosciuta direttamente a patrimonio nette. Variazioni nel fair value successive
alla data di assegnazione non hanno effetto sulla valutazione iniziale.

Fondi per rischi ed oneri

Gl accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri sono effettuati quando:
= per il Gruppo sorge un’obbligazione legale o implicita come risultato di eventi passati;
« & probabile un impiego di risorse per soddisfare ’obbligazione ed it suc ammontare;
» 'ammontare dell’obbligazione e stimabile in modo attendibile.

| fondi di ristrutturazione comprendono sia ta passivitd derivante dall’incentivo all’esodo sia le penalita legate alla
cessazione dei contratti di leasing. Non sono accantonati fondi per rischi ed oneri a fronte di future perdite operative.
Gli accantonamenti sono iscritti attualizzando le migliori stime effettuate dagli amministratori per identificare
'ammontare dei costi che il Gruppo deve sostenere, alla data di chiusura del bilancio, per estinguere {*obbligazione.
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Riconoscimento det ricavi

| ricavi comprendono il fair value derivante dalla vendita di beni e servizi, al netto dell’IVA, dei resi, degli scontie
delle transazioni tra societa del Gruppo. | ricavi sono iscritti secondo le seguenti regole:

(a) Vendita di beni

| ricavi datla vendita di beni (sistemi laser, macchine lavorazione lamiera e componenti) sono rilevati quando sono
soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

» il Gruppo ha trasferito all’acquirente 1 rischi significativi e i benefici connessi alla proprieta dei beni;

» il Gruppo cessa di esercitare Ueffeitivo controllo sulla merce venduta;

L]

il valore det ricavi pud essere determinato attendibilmente;
& probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione saranno fruiti dal Gruppo;
= j costi sostenuti, o da sostenere, riguardo all’ operazione possono essere attendibilmente deferminati.

(b) Prestazioni di servizi

| ricavi per prestazioni di servizi sonc contabilizzati in base allo stato d’avanzamento nell’esercizio in cui essi sono rest.

(c) Interessi

Gli interessi attivi sono contabilizzati per competenza in base al criterio del costo ammortizzate utilizzando il tasso
d'interesse effettivo (tasso che attualizza esattamente 1 flussi finanziari futuri attesi in base alla vita attesa detlo
strumento finanziario).

{d) Royalties

§ ricavi derivanti da royalties sono contabilizzati per competenza in base atle condizioni pattuite nei contratti
sottostanti.

(e) Dividendi

I dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui sorge il diritto degli azionisti a ricevere il pagamento.

=

Distribuzione dei dividendi

La distribuzione dei dividendi agli azionisti genera la nascita di un debito at momento dell’approvazione dell’Assemblea

degli azionisti.

Utile per azione

L'utile base per azione é calcolato dividendo it risultato economico del Gruppo per la media ponderata delle azioni
in circolazione durante Uesercizio. Ai fini del calcolo dell’utite diluito per azione, la media ponderata delle azioni
in circolazione ¢ modificata assumendo la conversione di tutte le azioni aventi potenziale effetto diluitivo. Anche il
risultato netto del Gruppe e rettificato per tener conto degli effetti, al netto delle imposte, della conversione delle
azioni aventi potenziale effetto diluitivo emesse dalle societa controllate.

Contributi pubblici

! contributi pubblici sono iscritti in bilancio al loro fair value, solamente se esiste la ragionevole certezza della loro
concessione ed il Gruppo abbia soddisfatto tutti i requisiti dettati dalle condizioni per ottenerli. | ricavi per contributi
sono iscritti a conto economico in base al sostenimento dei costi per 1 quali sono stati concessi.
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Conversione delle poste in valuta
(a) Valuta funzionale e valuta di presentazione

I bilanci delle societa controllate, collegate e joint venture sono predisposti nella loro vatuta funzionale, ossia quella
utilizzata net loro ambiente economico primario. La valuta di presentazione adottata dal Gruppo PRIMA INDUSTRIE &
t'eura.

(b) Attivita, passivita e transazioni in valuta diversa dall’euro

Le transazioni in valuta diversa dal’eurc sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alla data
dell’operazione.

Le attivita e le passivita in valuta diversa dall’euro sono convertite in euro usando il tasso di cambio in vigore alla data
di chiusura del bilancio. Tutte le differenze cambio sono rilevate nel conto economico.

(c) Societa del Gruppo

Alla data di chiusura di bilancio le attivita e le passivita delle societa del Gruppo in valuta diversa dall’surc sono
convertite in euro al tasso di cambio in vigore alla data di chiusura del bilancio. it loro conto economico & convertito
utilizzando il cambioc medio dell’esercizio. Le differenze di cambio sono ritevate direfiamente a patrimonio netto e
song esposte separatamente nella “Riserva di conversione™, fino alla dismissione della societa partecipata.

La stima del fair value {valore equo)

I fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo & determinato in base ai prezzi di mercato alla data
di chiusura det bilancio. It prezzo di mercato di riferimento per le attivita finanziarie detenute dal Gruppo & il prezzo
corrente di vendita (prezzo d’acquisto per te passivita finanziarie).

I{ fair value degli strumenti finanziari che non sono tratfati in un mercato attivo & determinato attraverso varie
tecniche valutative e delle ipotesi in base alle condizioni di mercato esistenti alla data di chiusura det bilancio, Per le
passivita a medio e lungo termine si confrontano i prezzi di strumenti finanziari similari quotati, per le altre categorie
di strumenti finanziari si attualizzano i flussi finanziari.

Il fair value degli IRS & determinato attualizzando i flussi finanziari stimati da esso derivanti alla data di bilancio.
Per i crediti s’ipotizza che il valore nominale al netto delle eventuali rettifiche apportate per tenere conto della
toro esigibilita, approssimi il fair value. | fair value delle passivitd finanziarie ai fini dell’informativa e determinato
attualizzando 1 flussi finanziari da contratto ad un tasso d’interesse che approssima il tasso di mercato al quale il
Gruppo si finanzia,

3

Valutazioni

liscrezionall e stime contabili significative

La predisposizione del bilancio richiede al management U'effettuazione di una serie di assunzioni soggettive e di stime
fondate sull’esperienza passata.

P’applicazione di tali stime e assunzioni influenza 'ammontare degli importi delle attivita e passivita iscritte nello
stato patrimoniale, nonché dei costi e proventi rilevati nel conto economico. | risuliati effettivi possono differire in
misura anche significativa dalle stime effettuate, considerata la naturale incertezza che circonda le assunzioni e le
condizioni su cui si fondana le stime,

In particolare, tenuto conto deil’incertezza che permane su alcuni mercati e nel contesto economico-finanziario nel
quate il Gruppo opera non si pud escludere il concretizzarsi, nel prossimo esercizio, di risultati diversi da quanto stimato
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e che gquindi potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né prevedibili, anche significative, al
valore contabile delle relative voci. Le voci di bilancio principalmente interessate da tali situazioni di incertezza sono
i fondi svalutazione crediti e svalutazione magazzino, le attivita non correnti {attivita immateriali e materiali), i fondi
pensione e altri benefici successivi at rapporto di lavoro, te imposte differite attive.

Di seguito & riepilogato il principale processo di valutazione e le assunzioni chiave utilizzate nel processo che possone
avere effetti significativi sui valori ritevati nel bilancic consolidato o per le quali esiste il rischio che possano emergere
rettifiche di valore al valore contabile delle attivita e passivita nell’esercizio successivo a quetlo di riferimento del
hilancio,

Valore recuperabile dell’avviamento

L'analisi del valore contabile di tale attivita é stata svolta utilizzando principalmente le stime dei flussi di cassa attesi
datl’utilizzo della medesima ed adeguati tassi di sconto per il calcolo del valore attuale; laddove non completamente
esaustivi sono stati utilizzati altri metodi di valutazione. In tale contesto, ai fini della redazione det bilancio consolidato
al 31/12/2015, e pil in particolare nell’effettuazione dei test di impairment sono stati presi in considerazione gli
andamenti attesi per il pericdo 2016 - 2020. Sulla base dei dati di piane non sono emerse necessita di impairment.

it valore recuperabile dipende sensibilmente dal tasso di sconto utitizzato nel modello dei flussi di cassa attualizzati
cosi come daf flussi di cassa attesi in futuro e dal tasso di crescita utilizzato ai fini dell’estrapolazione. Le ipotesi
chiave utilizzate per determinare il vaiore recuperabile per le diverse unita generatrici di flussi di cassa, inclusa una
analisi di sensitivita, sono dettagliatamente esposte nella Nota 8.2 - immobitizzazioni immateriali,

Imposte anticipate e differite

Le imposte differite altive e passive iscritte in bilancio sono determinate applicando alle differenze tra il valore
civilistico e quello fiscalmente riconosciuto delle diverse attivita e passivitd le aliquote fiscali che si presume siano in
vigore nei diversi Paesi nell’anno in cui si prevede che le differenze temporanee vengano meno. Le imposte anticipate
relative alle perdite fiscali riportabili aghi esercizi successivi sono iscritte in bilancio, solo se e nella misura in cui il
management ritenga probabile che negli esercizi successivi la societa interessata consegua un risultato fiscale positive
tale da consentirne l'assorbimento.

Nel caso in cui successivamente al momento di effettuazione delle stime sopravvengano circostanze che inducono
a modificare tali valutazioni, ovvero sia variata ['aliquota utilizzata per il calcolo delle imposte differite, le poste
iscritte a bilancio subiranno degli aggiustamenti.

Fondo svalutazione magazzino

Mella determinazione del fondo svalutazione magazzing, le societa del Gruppo effettuano una serie di stime
relativamente ai futuri fabbisogni delle varie tipologie di prodotti e materiali présenti in inventario, sulla base dei
propri piani di produzione e dell’esperienza passata delie richieste della clientela. Nel caso in cui tali stime non si
riveling appropriate, ¢io si tradurra in un aggiustamento delle riserve di obsolescenza, con it relative impatto in sede
di conto economico.

Fondo svalutazione crediti

Gli accantonamenti per svalutazione crediti sono determinati sulla base di un’analisi delle singole posizioni creditorie
e alla luce dell’esperienza passata in termini di recupero crediti e delle relazioni con 1 singoli clienti. Nel caso in cui si
verifichi un improvviso deterioramento delle condizioni economico-finanziarie di un importante cliente, ¢id potrebbe
tradursi nella necessita di provvedere all’adeguamento del fondo svalutazione crediti, con i conseguenti riflessi
negativi in termini di risultato econemico.
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Benefici a dipendenti

In numerose societa del Gruppo (in particolare in italia, in Germania e in Francia) sono presenti programmi, previsti
dalla legge o da contratto, di benefici a dipendenti da percepirsi successivamente alla conclusione del rapporte
di lavoro. La determinazione dell’importo da iscrivere a bilancio richiede Peffettuazione di stime attuariali che

prendono in considerazione una serie di assunzioni relativamente a parametri guali | tassi annui d’inflazione, di

crescita dei salari, {"aliguota annuale di turn-over del personale e ulteriori altre variabili, Un’eventuale variazione di

tali parametri richiede un riadeguamento delle stime attuariali e, consegueniemente, degli importi rilevati a bilancio,

Variazioni def principi contabili

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni applicabili dali’01/01/2015

in data 20/05/2013 lo JASB ha emesse IFRIC 21 - Tributi, un’interpretazione dello 1AS 37 "Accantonamentd,
passivita e attivita potenziali” (con efficacia dall’01/01/2014 ma omologato dall’Unione Europea a Giugno 2014
pertanto applicabile dall’01/01/2015) che stabilisce la rilevazione delle passivita per it pagamento di tributi
diversi dalle imposte sul reddito e stabilisce in particolare quale evento origina {’obbligazione e it momentao di
riconoscimento della passivitd. Queste modifiche non hanne generato effetti significativi sul bilancio del Gruppo.
Lo [ASB ha emesso alcuni emendamenti minori allo “IAS 19 - Benefici ai dipendenti - Piani a benefici definiti:
Contribuzioni dei dipendenti” che semplificano il trattamento contabile deile contribuzioni ai piani a benefici
definiti da parte dei dipendenti o di terzi in casi specifici, Queste modifiche non hanno generato effetti significativi
sul bilancio del Gruppo.

Annual Improvements 2010-2012 Cycte: una serie di modifiche agli IFRS in risposta a oito temi affrontati durante
il ciclo 2010-2012. Essi si riferiscono in gran parte a chiarimenti. Queste modifiche non hanno generato effetti
significativi sul bilancio del Gruppo.

Annual Improvements 2011-2013 Cycle: una serie di modifiche agli IFRS, in risposta a quattro temi affrontati
durante il ciclo 2011-2013. Essi si riferiscono in gran parte a chiarimenti. Queste madifiche non hanno generato
effetti significativi sul bilancio del Gruppo.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

&

A maggio 2014 o 1ASB ha emesso alcuni emendamenti allo “IFRS 11 - Accordi a controllo congiunto: Rilevazione
dell’acquisizione di partecipazioni in attivita a controlle congiunto” per chiarire la rilevazione contabile delle
acquisizioni di Partecipazioni in attivita a controllo congiunto. Tali emendamenti sono applicabili, in modo
retroattivo, per gli esercizi che hanno inizio il o dopo il 01/01/2016.

A maggio 2014 o IASB ha emesso un emendamento allo “1AS 16 -Immaobili, impianti ¢ macchinari” e allo “[AS
38 - Attivitad immateriali” chiarendo che Uutilizzo di metodi basati suf ricavi per calcolare Uammortamento di
un bene o di un’attivitd immateriali non sono appropriati; sono ammessi solo in alcune determinate circostanze
limitate. Tali emendamenti sono applicabili, in modo retroattivo, per gli esercizi che hanno inizio il o dopo il
01/01/2016.

A maggio 2014 lo 1ASB ha emesso il principio “IFRS 15 - Ricavi da contratti con i clienti” che richiede di ritevare
i ricavi per rappresentare il trasferimento di beni o servizi ai clienti ad un importe che riflette il corrispettivo
che ¢i si aspetta di ricevere in cambio di tali prodotti o servizi; questo nuovo modelio di rilevazione dei ricavi
definisce un processo in cingue fasi e richiede U'utilizzo di stime e giudizi; tale nuovo principio st applica anche
ad alcuni contratti di riacquisto e richiede maggiori informazioni in merito alla natura, Uammontare, i tempi
e Uincertezza circa 1 ricavi e i flussi finanziari derivanti dai contratti con i clienti. Tali emendamenti sono
applicabill, in modo retroatiivo, per gli esercizi che hanno inizio il o dopo it 01/01/2017.
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« Annual Improvements 2012-2014 Cycle (con efficacia dall’ 01/01/2016): una serie di modifiche agli IFRS, in
risposta a quattre temi affrontati durante i ciclo 2012-2014. Essi si riferiscono in gran parte a chiarimenti.

» A luglio 2014 1o IASB ha emesso il principio “IFRS 9 - Strumenti finanziari”; la serie di modifiche apportate dal
nuovo principio include Vintroduzione di un modello logico per la classificazione e la valutazione degli strumenti
finanziari, un unico modello per Uimpairment delle attivita finanziarie basato sulle perdite attese ed un stanziale
rinnovato approccio per {hedge accounting. Tali emendamenti sono applicabili, in modo retroattive, per gli
esercizi che hanno inizio il o dopo it 01/01/2018.

» Ad agosto 2014 lo [ASB ha emesso un emendamento allo * IAS 27 Bilancio Separato”. U'emendamento consentira
alle societa di utilizzare it metodoe del patrimonio netto per contabilizzare investimenti in societa controllate,
Joint ventures e collegate nei loro bilanci separati. Tale emendamento enirera in vigore dalt’01/01/2016.

¢ A settembre 2014 {0 1ASB ha emesso degli emendamenti minori all””IFRS 10 - Bilancio consolidato” e allo “IAS
28 - Partecipazioni in societa collegate e joint venture (2011)” che riguardane un’incoerenza riconosciuta tra
i requisiti detl’IFRS 10 e quelli dello {AS 28 (2011), nei rapporti di vendita o conferimento di assets tra un
investitore e la sua collegata o joint venture. Se {"oggetio delia {ransazione € un asset sfrategico allora Vutile o
ta perdita sono ritevati per intero, mentre se "oggetto della transazione non & un asset strategico, allora Uutile
0 la perdita sono rilevati parzialmente. Tali modifiche entreranno in vigore dal 01/01/2016, in modo prospettico.

» A dicembre 2014 lo IASB ha emesso degli emendamenti allo “IAS 1 - Presentazione del bilancio” per migtiorare
la presentazione e la divulgazione delle relazioni finanziarie. Gli emendamenti chiariscono che la materialita
si apptica a tutto it bilancio e che devono essere incluse le informazioni immateriali se inibiscono U'utilita delle
informazioni finanziarie. Inoltre, gli emendamenti chiariscono che le societa dovrebbero utilizzare un giudizio
di un esperto per determinare dove e in quale ordine le informazioni devono essere presentate nella relazione
finanziaria. Le modifiche sono efficaci a partire dal o dopo il 01/01/2016.

« Adicembre 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni emendamenti minori ai principi “IFRS 10 - Bilancio Consolidato”,
“IFRS 12 - Informativa sulle partecipazioni in altre entitd” e “IAS 28 - Partecipazioni in societa collegate e joint
venture” i quali hanno per oggetto le problematiche derivanti dal{’applicazione dell’eccezione al consolidamento
previsto per le entita di investimento. Le modifiche sono efficaci a partire dal o dopo il 01/01/2016.

» Asettembre 2015 lo IASB ha pubblicato un emendamento all’“IFRS 15 - Ricavi da contratti con i clienti” con cui
posticipa ["entrata in vigore dello standard di un anno, ossia al 1° gennaio 2018,

H Gruppo adottera tali nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni, sulla base deila data di applicazione prevista,
e ne valutera i potenziali impatti, quando questi saranno omologati dall’Unione Europea.



. PRIMA._ -
v INDUSTRIE




§ CAPITOLO 7

Informativa di settore




PRIMA
INDUSTRIE

informativa di setfore

St rammenta che non tutti i dati qui di seguitc esposti sono direttamente riconducibili con quelli presentati nei
capitoli “3 - Relazione sulla Gesticne del Gruppo” e “4 - Andamento Economico per Segmento”, poiché questi uttimi
sono espressi al lordo delle partite intersettoriali.

informativa per settore di attivita

Uinformativa di Settore & stata preparata in accordo con UIFRS 8.
| ricavi intersettoriali sono stati determinati sulla base dei prezzi di mercato.
| segmenti operativi del Gruppo sono 1 due seguenti:

= PRIMA POWER

+ PRIMA ELECTRO

Qui di seguito si forniscono i principali dettagli di settore.

Ricavi totale di settore ; 326.190 53.435 - 379.625

(Ricavi inter-settoriali} (15.139)

Ricavi

BT
Oneri/proventi finanziar netti : {8.899) . (412) |

Risultato netto di altre partecipazioni

Risultato prima delle imposte -

Imposte | - (2.526) |

!'valori di EBIT ed EBITDA qui presentati non sono direttamente riconciiiabili con quelli esposti al Capitolo 4 - ANDAMENTO ECONOMICO PER SEGMENTO, poiché

sono presentati al netto detle partite intersettoriall.

Attivitd 317.097 57.904 59.079 434.080
Imprese collegate e altre partecipazioni e | 1.229 - 1.345

Toleattivia s

Passivita .0
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Ricavi totale di settore ‘ 312.226 52.841 | - 365.067

(Ricavi inter-settoriali) {(14.569) (14.603)

Oneri/proventi finanziar netti {6.744) {514} - {7.258)
Risultaio netto da partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio
netto

Risultato netto da partecipazioni non consolidate integralmente

* Risultato prima defte impost _ _

Imposte

Risultatonetto

{ valori di EBIT ed EBITDA qui presentati non sono direttamente riconcillabili con quelli esposti al Capitolo 4 - ANDAMENTO ECONOMICO PER
SEGMENTO, poiché sono presentati al netio delle partite intersettoriali.

Attivica ‘ 293.987 58.893 52.251 : 40%.131

imorese collegate e altre partecipaziont

informativa per area geografica

Per dettagli inerenti le informazioni in merito ai ricavi suddivisi per aree geografiche si veda quanto esposto al

capitolo 3 “Retazione sulla Gestione del Gruppo”, al paragrafo “Ricavi e redditivita”.

Italia 43.602 40,112

Europa 3 125.091 127.428

Nord America 13.810 $1.438

Resto del Mondo 4017 3.770
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ote illustrative al bilancio consolidato atzi/13/2015

| dati esposti nelte note itlustrative, se non diversamente indicato sono esprassi in euro.

Mota 8.1 - Immobilizzaziont materiali

Le immobilizzazioni materiali alla data del 31/12/2015 sono pari a 28.466 migliaia di euro in aumento di 1.554
migtiaia di euro rispetto al 31/12/2014,

Per un maggior dettaglio si veda la tabella qui di seguito esposta.

‘Valore hetto al 31 dicembre 2013 16,777,470 1,900,047 1,671,389 1 1.404:478

Esercizio 2014

Incrementi . 3.617.818 692.412 1.092.537  1.163.367 | 224716 6.790.850
Dismissioni . (1.500.000) | (228.603) (169.601) | (527.051) | - (2.425.255)

Utilizzo fondo ammortamento - 228.603 163.207 460.947 | - 852.752
Ammortamento | (586.080)  (470.486) - (893.706) (976.391) | < (2.926.663)

impairment O (121.270)  (28.348) | . - - (149.618)

Riclassifiche fra immobilizzazion: 435.846 61.900 | 326,418 | 7872 (862.036) -

materiali

Differenze di cambio 368.897 | 46,145 141.426 a1 12.281 - 569.170

Esercizio 2015

Incrementi | 473.892 548.917  2.059.884 = 1.065.328 | 431.175 4.579.196

(680.349) . {908.055}

£22.397 - 754.623

Dismissioni (98.837) (86.612) - (42.257) |

Utilizzo fondo ammortamento 5.835 85.503 | 40,888

Ammortamento (718.985)  (495.993) | (1.125.844)  (1.062.226) (3.403.048)

impairment - - . (25.087) - (25.087)

Riclassifiche fra Immobilizzazioni

e . . 208.993 19.439 | {(228.432)
materiall : ; ; ;

Differenze di cambio | 322.577 38.593 137.960 53.590 3.041 | 555.761

valore netto al 31 dicembre 2015~ 18.977.163  2.292.078 2599798 985223 - 28.465.557,
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Gli incrementi relativi all’esercizio sono stati pari a 4.579 migliaia di euro e le dismissioni nette sono state pari a 153
migliaia di euro. Come si evince dalla tabella sopra esposta, gli incrementi pils significativi dell’ esercizio si riferiscono
a Attrezzature industriali e commerciali e agli Altri beni; in tale ultima categoria sono classificate le macchine
&’ ufficio elettroniche, gli arredi, le autovetture, etc. Gli ammortamenti e gli impairment dell’esercizio sono stati
complessivamente pari a 3.428 migliaia di euro, mentre le differenze cambio hanno inciso positivamente per 556
migliaia di euro,

Si ricorda che a fine 2014 & stato siglato un contratto di sale and lease back in costruendo relativamente alla
prima parte del nuovo stabilimento, che riguardera gli uffici direzionali e il nuoveo training and demo center; tale
investimento (oltre al terreno del valore di 1,5 milioni di euro ceduto alla stipula del contratto datla PRIMA INDUSTRIE
SpA) ammontera a circa 7 milioni di euro e sara completato nel primo semestre 2016.

Nota 8.2 - immobilizzazioni immateriall

Le immobilizzazioni immateriati alla data del 31/12/2015 sono pari a 157.771 migliaia di euro in aumento rispetto al
31/12/2014 di 2.219 migliaia di euro.

Per un maggior dettaglio si veda la tabella qui di seguito esposta.

Esercizio 2014

Incrementi/ {decrementi) - 10.728.928 | 581,175 11.310.103
Ammortamento o (4.834.467) (3.520.298) | (8.354.765)
Differenze di cambio 300.623 657.642 66.818 | 1.025.083

Esercizio 2015

Incrementi/ (decrementi) ; . 10.337.511 1.334.088 11.671.599
Ammortamento - (6.479.777) {3.624.307}) {10.104.084)
impairment S (357.777) (25.060) | (362.837)

683.479 61.078

Differenze di cambio 289.417 1.033.974

La voce pill significativa & rappresentata dall’Avviamento, che alla data del 31/12/2015 e pari a 103.170 migliaia
di euro. Tutti gli avviamenti iscritti in bilancio si riferiscono al maggiore valore pagato rispetto al valore equo delle
attivitd nette acquisite. Si segnala inoltre che, Uincremento della voce “Altre immobilizzazioni immateriali” e in
larga parte dovuto agli acquisti di software (che nell’esercizio 2015 ammontano a 783 migliaia di euro).

Qui di seguito si espone una tabella con il valore di carico dell’avviamento atlocato ad ognuna delte unita generatrici
di ftussi finanziari.



PRIFAA POWER 97.794 97.613

S, o S
e o

Prima Power

LU'acquisizione det Gruppo FINN-POWER avvenuta nel 2008 ha determinato, la rilevazione di un avviamento di 96.078
migliata di euro; unita generatrice di cassa su cui e stato originariamente atlocato tale avviamento era rappresentata
dal Gruppo FINN-POWER, costituito dalle entitad di produzione di macchine lavorazione lamiera site in Finlandia e in
italia e dalle entitd distributive europee e statunitensi. Tale allocazione e stata effettuata nel rispetto del vincolo
massimo di aggregazione, che non pud superare il settore operativo ai sensi dell’IFRS 8.

Aseguito dell’adozione nel 2011 di una nuova strutiura organizzativa, cui & conseguita la riorganizzazione delle attivita
nei due segmenti PRIMA POWER e PRIMA ELECTRO, si e avuta una redistribuzione delle responsabilitd manageriali,
la riorganizzazione di alcune entita legali e la revisione degli strumenti di reporting. Coerentemente con la nuova
organizzazione dei segmenti, a partire dall’esercizio 2011, si € proceduto a valutare Uavviamento sulla base della
nuova CGU PRIMA POWER, rappresentativa del livello minimo al quate avviamento & monitorato ai fini del controlio
di gestione interno. In considerazione del fatto che viene svolto un impairment test per Uintera divisione PRIMA
POWER, é stato incluso nel valore deli’avviamento derivante dall’acquisizione del Gruppo FINN-POWER anche quello
derivante dalla PRIMA POWER LASERDYNE pari a 1.897 migiiaia di dollari (tale avviamento insieme a guello della PRIMA
ELECTRO NORTH AMERICA era precedentemente denominato PRIMA NORTH AMERICA).

Al 31/12/2015 il valore recuperabile dell’unita generatrice di flussi di cassa & stato sottoposto a test di impairment
al fine di verificare U"esistenza di eventuali perdite di valore, atiraverso it confronto fra il valore contabile dell’unitd
{(inclusivo dell’avviamento) e il valore d’'uso, ovvera il valore attuale dei flussi finanziari futuri attesi che si suppone
deriveranno dall’uso continuativo e dalla eventuale dismissione della medesima alla fine della sua vita utile,

H valore d'uso @ stato determinato attualizzando i flussi di cassa contenuti nel business ptan del segmento PRIMA POWER
approvato dal Consiglio di Amministrazione di PRIMA INDUSTRIE SpA avente ad oggetto 'arco temporale 01/01/2016
- 31/12/2020, Le assunzioni operate nella previsione dej flussi di cassa nel periodo di proiezione esplicita sono state
effettuate su presupposti prudenziali ed utitizzando aspettative future realistiche e realizzabili {basate anche su
previsioni economiche del settore machine toal). Al fine di determinare il vatore d’uso della CGU sono considerati
i flussi finanziari attualizzati det 5 anni di proiezione esplicita sommati ad un valore terminale, per determinare il
quale é stato utilizzato il criterio dell’attualizzazione della rendita perpetua. Il tasso di attualizzazione applicato
ai flussi di cassa prospettici & pari at 7,81% (post-tax), calcolato tenendo in considerazione il settore in cui opera il
Gruppo, i Paest in cui # Gruppo si aspetta di realizzare 1 risultati pianificati, la struttura di indebitamento a regime e
L' attuale situazione congiunturate. Tale tasso risulta essere sostanzialmente in Hinea con quello utilizzato alla chiusura
dell’esercizio precedente (al 31/12/2014 # tasso post-tax era 7,76%). Per i flussi di cassa relativi agli esercizi successivi
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al periodo di proiezione esplicita, & stato ipotizzato un tasso di crescita detlo 0,5% (identico a quello utilizzato negli
anni precedenti), coerente con le recenti valutazioni del mercato, per tenere conto dell’attuale congiuntura,

La determinazione del valore d'uso secondo il processo illustrato ha condotto ad un valore recuperabile superiore
al valore contabile dell’unitd generatrice di cassa, consentendo di non apportare alcuna riduzione al valore
dell’avviamento allocato sul segmento PRIMA POWER.

Rispetto agli assunti di base appena descritti, & stata effettuata anche un’analisi di sensitivita dei risultati rispetto at
WACC, al tasso di crescita (g) ed ai risultati previsionali. In particolare, anche con aumenti del costo del capitale di 30
basis point e azzerando il tasso di crescita (g) in perpetuita, i valori d’uso non fanno emergere perdite da impairment.
Ipotizzande un tasso di crescita (g) pari a zero, il WACC {post-tax) che renderebbe il valore recuperabile della CGU
pari ai suo valore contabile sarebbe il 14,15%.

Si & provveduto inoltre a svolgere un’analisi di sensitivita con risultati previsionali inferiori alle aspettative riflesse
nel piano 2016 - 2020; se si riducessero i ricavi previsti per it 2016 del 5% (e conseguentemente U'EBITDA) e si
mantenessero inalterati i tassi di crescita percentuali degli esercizi successivi, anche in questo caso (con un WACC
post-tax del 7,81% ed un tasso di crescita atlo 0,5%) 1 vatori d’uso non farebbero emergere perdite da impairment.
Ipotizzando un tasso di crescita (g) pari allo 0,5% ed un WACC post-tax 7,81%, una riduzione dei ricavi futuri di circa #l
10% {(mantenendo sempre inalterati i tassi di crescita percentuali degli esercizi successivi e considerando una struttura
dei costi coerente con it livelio di fatturato), renderebbe if valore recuperabite detla CGU pari al suo valore contabite.
Nel riportare i dati di tale ultima sensitivita, occorre tenere presente che si tratta di un esercizio teorico che presenta
delle limitazioni. infatti netl’ambito dell’industry di riferimento, quanto maggiori sono le contrazioni di ricavi, tanto
superiori sono i tassi di crescita durante la fase positiva del ciclo. Pertanto una riduzione dei ricavi di circa it 10%,
mantenendo inatterati i tassi di crescita degli anni successivi {per cui senza un recupero della percentuale di ricavi
perduta nel corso del quinguennio), vorrebbe significare o una contrazione del mercato delle macchine utensili nel
prossimo ciclo oppure una perdita di quote di mercato del segmento PRIMA POWER. Entrambi questi eventi non
appaiono at momento probabili.

Alla conclusione del test al 31/12/2015, it valore d’uso della CGU PRIMA-POWER risutta superiore at valore contabile
di circa 70 milioni di euro.

Osai (Service)

Uacquisizione del Gruppo OSAl, avvenuta nell’esercizio 2007, riflette la strategia di penetrazione e sviluppo del
mercato service nei confronti del quale il Gruppo acquisito risulta avere un posizionamento consolidato. It valore
dell’avviamento che residuava al termine del processo di allocazione del prezzo pagato e pertanto allocato interamente
al segmento del service e risulta rappresentativo dell’intero valore del capitale investito del segmento.

Il valore recuperabile di tate unitd generatrice di flussi di cassa al 31/12/2015 e stato determinato in base al valore
d’uso, determinato attualizzando i fiussi di cassa contenuti nel piano economico-finanziario nell’arco temporale
2016-2020 (approvato dal management di PRIMA ELECTRO) e considerando il valore attuale delle attivita operative
dell’azienda al termine del periodo di proiezione esplicita (valore residuo, determinato assumendo quale flusso di
cassa atteso in perpetuita il flusso dell’ultimo anno di piano).

It tasso di attualizzazione applicato ai flussi di cassa prospettici e pari al 6,12% post-tax (al 31/12/2014 era pari a
6,32%) calcolato tenendo in considerazione it settore in cui opera il Gruppo O5Al e la struttura di indebitamento
dello stesso. La determinazione del valore d’uso secondo il processo illustrato ha consentito di non apportare alcuna
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riduzione al valore dell’avviamento allocato sul segmento service del Gruppo OSAL. Le analisi di sensitivita effettuate
sul WACC e sul tasso di crescita, oltre che su scostamentt rispetto alle previsioni det ricavi non evidenziano comungue
riduzioni det valore.,

Alla conclusione del test al 31/12/2015, il valore d’uso della CGU OSA! risulta superiore al valore contabile di circa
11,9 milioni di euro (7,9 milioni di euro al 31/12/2014).

erabile detla CGU rispetto ol valors

Prima Electro North America

L'avviamento presente a bilancio si riferisce alla controllata statunitense facente parte della divisione PRIMAELECTRO
{tale avviamento insieme a quello della PRIMA POWER LASERDYNE era in passato denominato PRIMA NORTH AMERICA).

Al 31/12/72015 il valore recuperabile della CGU & stato sottoposto a test di impairment al fine di verificare Uesistenza
di eventuali perdite di valore, attraverso il confronto fra il valore contabile della CGU (avviamento incluso) e il valore
d'uso. |l valore d’uso é stato determinato dal valore attuale dei flussi finanziari attesi, ponderato anche da una
valutazione basata sui multipli di settore,

Al fine di determinare il valore d’uso sulla base del valore attuale dei flussi finanziari attesi, € stata utilizzata la
protezione dei flussi di cassa da piano finanziario 2016-2020 (approvato dal Consiglio di Amministrazione di PRIMA
ELECTRO NORTH AMERICA), mentre i flussi di cassa oltre il 2020 e per un orizzonte temporale illimitato sono stati
estrapolati ipotizzando un flusso di cassa medio del periodo esplicito del piano finanziario con una crescita {g) pari
atto 0%.

Il tasso di attualizzazione post-tax € pari al 7,97%, (rispetto al WACC post-tax dell’7,81% utilizzate per Uimpairment
test al 31/12/2014) calcolato in base at Paesi in cui opera la societa e alla struttura di indebitamento della stessa.
Dalla verifica dell’eventuale perdita di valore dell’avviamento riferito a questa CGU non € emersa la necessitd di
apportare alcuna riduzione di valore.

Le analisi di sensitivita effettuate sul WACC e sul tasso di crescita, oltre che su scostamenti rispetto alle previsioni dei
ricavi non evidenziano comungue riduzioni del valore nel bilancio consolidato.

L rispetto al valore contabite

Altre immobilizzazioni immateriali

Come st evince dalla movimentazione dell’esercizio la maggior parte degli incrementi del 2015 sono relativi alla
capitalizzazione det costi di sviluppo.

In considerazione del business condotto da PRIMA INDUSTRIE SpA (e da tutte le altre societa del Gruppo) avente un
atto contenuto tecnologico, risulta assolutamente indispensabile un costante investimento in attivita sia di ricerca sia
di svituppo. Il Gruppo continua ad investire considerevolmente netlo sviluppo dei propri prodotti, onde conservare il
vantaggio competitive ed essere pronto in questa fase di ripresa del mercato di riferimento.
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La capitalizzazione dei costi di sviluppo é stata effettuata dal Gruppo PRIMA INDUSTRIE ove sussistano le condizioni
previste dallo IAS 38. Per tutte le attivita di sviluppo di nuovi progetti capitalizzate e stata verificata la fattibilita
tecnica e la generazione di probabili benefici economici futuri. | costi capitalizzati sui progetti di sviluppo sono
monitorati singolarmente e sono misurati attraverso i benefici economici attesi dall’entrata in funzione degli stessi, |
costi capitalizzati su progetti per i quali la fattibilita tecnica risulta incerta o non pill strategica sono imputati al conto
economico. La tariffa utilizzata netla valorizzazione delle ore di sviluppo interne riflette il costo orario industriale
del personale dedicato.

Si ricorda che nella categoria “Altre immobilizzazioni immateriali” sono classificati it marchio e le relazioni con la
clientela (“customer list”) derivanti dalla Purchase Price Allocation di FINN-POWER OY avvenuta nel 2008. i valori
netti del marchio FINN-POWER e della customer list al 31/12/2015 sono rispettivamente di 12.911 migliaia di euro e
di 2.800 migiiaia di euro.

il marchio “FINN-POWER” é stato definito un’attivita a vita definita, in quanto si ritiene che il suo utilizzo per fini
commerciali e produttivi abbia limiti temporali identificati in 15 anni, e conseguentemente  assoggettato al processo
di ammortamento.

Le relazioni con la clientela del Gruppo FINN-POWER sono state definite un’attivita con una vita definita di 10 anni,
e conseguentemente questo assel & assoggettato al processo di ammortamento. Si precisa che sia il marchio FINN-
POWER che le relazioni con la clientela del Gruppo FINN-POWER rientrano nella CGU “PRIMA POWER”, per cui la loro
recuperabilita & stata considerata nell’ambito dell’impairment test sull’avviamento.

Mota 8.3 - Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto

In tale voce & classificata per 1.224 migliaia di euro la partecipazione in EPS SA, posseduta al 18,19% da PRIMAELECTRO
SpA. La variazione pari a 464 migliaia di euro si riferisce all’operazione di quotazione sul mercato regolamentato
Euronext di Parigi; non vi sono altri movimenti, poiché effetto sul conto economico dell’esercizio derivante datla
valutazione di questa partecipazione con il metodo del patrimonio netto risulta pari a zero. Tale valutazione considera
gli ultimi dati disponibili al momento dell’approvazione della presente Relazione Finanziaria della EPS SA (unica
partecipata inclusa in questa categoria).

Nota 8.4 - Altre partecipazioni

il valore delle Altre Partecipazioni al 31/12/2015 ammonta a 121 migliaia di euro, in diminuzione di 50 migliaia di
euro rispetto al 31/12/2014,

{'unica variazione intervenuta nel corso dell’esercizio pari a 50 migliaia di euro si riferisce alla svalutazione della
partecipazione Caretek Srl detenuta dalla PRIMA ELECTRO SpA.

Tate voce al 31/12/2015 risulta essere cosi composta:
» Caretek Srl: 5 migliaia di euro (partecipazicne pari al 19,3% detenuta da PRIMA ELECTRO 5pA);
« Fimecc OY: 50 migliaia di euro (partecipazione pari at 2,4% detenuta da FINN-POWER OY);
» Harmamedi QY: 25 migliaia di euro {partecipazione pari all’8,3% detenuta da FINN-POWER OY});
« Lamiera Servizi Srl: 11 migliaia di euro (partecipazione pari al 19% detenuta da PRIMA INDUSTRIE SpA);

L

altre partecipazioni minori: 30 migliaia di euro.
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Mota 8.5 - Attivita fnanziarie non correnti

Questa voce al 31/12/2015 & pari a 35 migliaia di euro ed & rimasta invariata rispetto al 31/12/2014. §i riferisce ad
un finanziamento erogato dalla PRIMA ELECTRO Spa alla societa Caretek Srl.

Mota 8.6 - Attivita fiscall per imposte anticipate

Le Attivita fiscali per imposte anticipate sonc pari a 9.846 migliaia di euro, in diminuzione rispetto all’esercizio

precedente di 111 migliaia di euro, nella tabella seguente si illustra {a movimentazione nel corso detl’esercizio 2015,

‘Saldo diapertura....

Accantonamenti : 1.186.292 2.536.652

{574.220)

Utilizzi f (1.745.334)
347.537

Differenze ¢i cambio

Fondi rischi ed oneri e altre passivita 2.790.946 ; 3.129.499

Rimanenze 20728 s
berdite fiscal rportabl anuovo 1571 1381 81
Beﬁenﬁczampendenu e 600187 et 908413
Attwttamateriah/lmmatenah .;.on correnti/ieasing finanziario 522640 S 472794
Cremhcommemah S 1511 - 408471
. Aitre S e e 468184 e . 892415 .

TOTA!

il calcolo della fiscalita anticipata considera la riduzione dell’aliquota IRES (dal 27,50% al 24,00%) a partire dal 2017,
cost come previsto dalla recente Legge n°208/2015 (Legge di stabilita 2016).

La contabilizzazione in bilancio delle imposte anticipate & stata effettuata, solo laddove ne esistano i presupposti di
recuperabilita. La valutazione sulla recuperabilita delle imposte anticipate tiene conto della redditivita attesa negli
esercizi futuri. Le imposte anticipate sulle perdite fiscali riportabili a nuovo sono state riconosciute nella misura in cui
¢ probabile che sia disponibile un reddito imponibile futuro a fronte del quale possano essere recuperate, Alla luce
di quanto illustrato non sono intervenuti etementi tali da modificare le valutazioni precedenti circa la recuperabilita
delle imposte anticipate.
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Mota 8.7 - Rimanenze

La tabella che segue, mostra la composizione delle rimanenze al 31/12/2015 e al 31/12/2014.

Materie prime 28.983.532 | 23.409.742

Semglavoraﬂ e e e e 18200325 S 13294340
Prodotti it  saamost 8.096.743
(Fondo svalutazione rimanenze) g (7206575

Le rimanenze at 31/12/2015 ammontano a 93.993 migliaia di euro, al netto dei fondi svalutazione magazzino per
totali 7.677 migliaia di euro. il valore netto delle rimanenze di magazzino al 31/12/2015 mostra un incremento pari a
16.489 migliaia di euro rispetto al 31/12/2014, dovuto sostanzialmente all’elevato portafoglio ordini al 31/12/2015,
dat quale ne consegue la necessita di approvvigionamenti e laveri in corso necessari per Uevasione degli ordinativi con
richiesta di consegna nei primi mesi del 2016.

Mota 8.8 - Crediti commerciald

| crediti commerciali al 31/12/2015 amimontano a 86.414 migliaia di euro in aumento di 750 migliaia di euro rispetto

al precedente esercizic.

Crediti verso client 90.264.658 ! 89.048.778

Fonde svalutazione crediti {3.850.763) | {3.384.871)

It fondo svalutazione crediti net corso del 2015 ha subito ta seguente movimentazione.

Accantonamenti (758)
Utitizzi 288
Effetto cambi 4

il fondo svalutazione crediti riftette la migliore stima del management circa le perdite attese del Gruppo. Gli utilizzi
det fondo medesimo riguardano perdite certe derivanti da apertura di procedure concorsuali.
Si ritiene che il valore contabile dei crediti commerciali approssimi il suo fair value.



St espone qui di seguito la composizione dei crediti commerciali (at lordo del fondo svalutazione crediti) suddivisi per

scadenza.

A scadere 49.984
S.C,é‘.jm,o,a 30 ggoml — e S 12208
Scaduto 31 - 60 gorn o s
Scadumm 90 gmrm e e e e e e 4034
Scauto 91 - 120gorm I a8

Scaduto oitre 126 giorni 12.987 -

. 90.265

Mota 8.9 - Altri creditt

Gli altri crediti correnti alla data del 31/12/2015 song pari a 8.019 migtiaia di euro e sono aumentati rispetto al
3171272014 di 1,076 migliaia di euro,

Anticipi pagati a fornitori : 3.438.338 1.569.390
Cent nbuﬁ d‘ ncercae Swmpmdance\‘ere 2857574 e e e s 3278772 .
Rateleriscontiattid o844  reossre
Cred‘twan i . i } 4520% e — 197063
Ammm a d]peﬂdent 1 i . 209{}24 e e e e 289 242

6.943.043: .

| contributi di ricerca e sviluppo da ricevere in diminuzione di 421 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, si
riferiscono a contributi su progetti finanziati dalla Comunita Europea, dal Ministero dello Sviluppo Economice e dalla
Regione Piemonte che verranno erogati alle societd PRIMA INDUSTRIE SpA, PRIMA ELECTRO SpA e FINN-POWER ITALIA
srl.

| ratei e risconti attivi accolgono prevalentemente quote di costi (quali ad esempio assicurazioni, canoni leasing, canoni
per licenze dei sistemi informativi e/o software) di competenza degli esercizi successivi il cui esborso finanziario @
gig avvenuto at 31/12/2015.

Gli altri crediti non correnti risultano essere pari a 20 migliaia di euro.

Mota 8.10 - Altre atiivits fiscali

la vdce ammonta a 7.029 migliaia di euro in aumento di 1.077 migliaia di euro rispetto al 31/12/2014. Le attivita
fiscali sono rappresentate da crediti IVA per 1.730 migliaia di euro (3.214 migliaia di euro al 31/12/2014), da anticipi
di imposte diretie per 3.956 migliaia di euro (1.247 migliaia di eurc al 31/12/2014), da un credito verso U'erario pari a
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1.048 migliaia di euro a seguito della presentazione delle istanze di rimborso IRES {deduzione IRAP ai fini IRES per gli
anni 2007-2011) sorto a febbraio 2013, da crediti per ritenute fiscali per 184 migliaia di euro (325 migliaia di euro al
31/12/2014) e da altri crediti per attivita fiscali minori per 111 migliaia di euro (113 migliaia di euro at 31/12/2014).

Motz 8,11 - Posizione finanziaria netia

Al 31/12/2015 la posizione finanziaria netta del Gruppo risulta negativa per 101.747 migliaia di eure, in aumento
di 9.658 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente (negativa per 92.089 migliaia di euro). Per una migliore
comprensione della variazione della posizione finanziaria netta avvenuta nel corso del 2015, si veda il rendiconto
finanziaric conselidato del periodo.

Come richiesto datla Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28/07/2006, nella tabelia di seguito riportata €
presentato l’indebitamento finanziario netto al 31/12/2015 e al 31/12/2014 determinato con i criteri indicati nella
Raccomandazione del CESR (Committee of European Securities Regulators) del 10/02/2005 “Raccomandazioni per
\’attuazione uniforme det regolamento della Commissione Eurcpea sui prospetti informativi” e richiamati dalla
Consob stessa.
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valori espressi in miglicia di Euro

A CASSA : 41.365 35.867 5.498

B ALTRE DISPOMIBILITA LIQUI[}E

€ | TITOLI DETENUT! FER LA NEGOZIATIONE ; - - -

_.caenm mezmm cognsm B

F o DERITI BANCARI CORRENT) o o 26,577 (17.355)‘.
G PARTE CORRENTE DELL'INDEBITAMENTO NON CORRENTE - - 14, 3237 - 25146 - {10818)
H ) T » e 869
h_;._‘h_,.‘éh,__ALm . CGRRENTI__,.__..._,.,..v,....,‘ e 131249 40 } (3623) .

it ENBEB!TAMENTG FiNANZ!ARIO CORRENTE {F 'G+ﬁ+,}

INDEB!TAMENTO F ENAMZIAREO CORREMTE NETI"O {i D-J} g {'3_6_.8_2?-)

L DEBITI BANCARI NON CORRENTI

6.623
M OBBLIGAZIONI EMESSE 39.591 39.591
N ALTRI DEBITI FINANZIARI NON CORRENTH 4.552 4,281 27

ENDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE "L+M+m 4g.485

_:g_npgaazrg:agm*a_'fmgmz_igféj;wgmj 0y S tonmar o esss

Prima di commentare tutte le poste relative alla Posizione Finanziaria Netta & importante evidenziare che a seguito
del’emissione di un Bond da 40 milioni di euro e lta stipula di un nuovo contratto di finanziamento di tipo Club
Deal deli’importo di 60 milioni di euro, operazioni entrambe perfezionate a Febbraio 2015, & stata integralmente
rimborsata in via anticipata la quota di capitale residuo del finanziamento FINPOLAR. Su entrambe le nuove forme di
finanziamento insistono dei covenants finanziari con misurazione su base consolidata annuale e semestrale. Grazie a
tale operazione di rifinanziamento del debito a medio-lungo termine ed al nuovo Finnish Loan, il Gruppo dispone di
risarse finanziarie di durata media superiore ai 5 anni. Per maggiori informazioni in merito alla durata media si veda
pil avanti i dettaglio relativo alla distribuzione temporale dei pagamenti dei debiti finanziari.

Liquidita
Le liguiditd ammontano a 41.365 migliaia di euro e sono composte da:

« depositi bancari per 39.449 migiiaia di euro e
= cassa per 1,916 migliaia di euro.

Per maggiori dettagli relativi alle disponibilita liquide si veda i Rendiconto Finanziario consolidato.
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Crediti finanziari correnti

i crediti finanziari correnti ammontano a 839 migliaia di euro ed includono:

» un deposito vincolato {con scadenza entro 12 mesi) sottoscritto da PRIMA INDUSTRIE SpA come garanzia di un
finanziamento erogato alla controllata brasiliana PRIMA POWER SOUTH AMERICA LTDA pari a 550 migliaia di euro;

= un credito verso la societd Wuhan Unity derivante dalla cessione da parte di PRIMA INDUSTRIE SpA detl’ ultimo 5%
della partecipazione nella Shanghat Unity Prima pari a 236 migliaia di euro; nel corso dell’esercizio tale credito
e stato svalutato di 236 migliaia di euro per riflettere le stime del management sull’esigibilita dello stesso;

« strumenti finanziari di copertura sul rischio cambie (Currency Rate Swap) per 47 migliaia di euro;

» un credito verso la societa Lamiera Servizi pari a 6 migliaia di euro, societa partecipata di PRIMA INDUSTRIE SpA

at 19%.

Obbligazioni emesse

It debito verso gli obbligazionisti ammonta complessivamente a 40.940 migliaia di euro, inclusivo di interessi maturati,
ma non ancora tiguidati per un importo pari a 940 migtiaia di euro. Il debito si riferisce esclusivamente al Bond emesso
nel corse del primo trimestre 2015 e scadente # 06/02/2022. I debito netto esposto in bilancio ammonta a 40.460
migliaia di euro, poiché a parziale riduzione del debito sono stati portati gli oneri accessori sostenuti al momento
dell’emissione delle obbligazioni. La quota a scadenza oltre 1 12 mesi & pari 39.591 migliaia di euro.

Indebitamento bancario

| debiti principali inclusi neit’indebitamento bancario sono il finanziamento Club Deal ed il Finnish Loan.

it finanziamento Club Deal al 31/12/2015 ammonta complessivamente a 36.667 migliaja di euro e si riferisce al
prestito in ammortamente con scadenza il 30/06/2021; it finanziamento Club Deal & composto anche da una quota
sotto forma di linee di credito revolving pari a 20.000 migliaia di euro con scadenza al 31/12/2019 che al 31/12/20153
risulta integralmente disponibile. Il debito netto esposto in bilancio e pari a 35.995 ed include gli oneri accessori
sostenuti al momento della sottoscrizione del finanziamento. H finanziamento Club Deal & stato erogato nel corso
del primo trimestre 2015 per un importo pari a 40.000 migliaia di euro; nel corso dell’ultimo trimestre 2015 & stata
rimborsata una quota pari a 3,333 migliaia di euro.

[l Finanziamento Club Deal é per 29.524 migliaia di euro scadente oltre i 12 mesi.

Sia sul finanziamento Club Deal che sul Bond insistono dei covenants con misurazione su base consolidata annuale e
semestrale; al 31/12/2015 i covenants risultano rispettati.

Il Finnish Loan al 31/12/2015 ammonta complessivamente a 23.517 migliaia di euro ed & composto da due tranche
di importo pari a 12.500 migliaia di euro ciascuna ed una terza di importo pari a 11.000 migliaia di euro costituita da
linee di credito commerciali; sf evidenzia che al 31/12/2015 tali linee di credito commerciali risultanc integralmente
disponibili ed una detle due tranche & stata rimborsata per 1.25% migliaia di euro. il debito netto in bilancio inctude
gli oneri accessori sostenuti al momento dell’erogazione e portati a riduzione del debito che sono pari a 233 migliaia

di euro.
I Finnish Loan & per 21.079 migliaia di euro scadente oftre 1 12 mesi.
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Nei debiti bancari non correnti sono inclusi anche altri finanziamenti bancari per 23.059 migliaia di euro e si riferiscono
principalmente a nuovi finanziamenti sottoscritti dalle tre societd italiane PRIMA INDUSTRIE SpA, PRIMA ELECTRO SpA
e FINN-POWER ITALIA S.r.l. nell’ambito deil’operazione di rifinanziamento a lungo termine TLTRO (Targeted Longer
- Term Refinancing Operations) promossa dalla Banca Centrale Europea. Tra i debiti bancari non correnti € incluso
altresi il fair value negativo di uno strumento finanziario derivato (RS - Interest Rate Swap) pari a 415 migliaia di euro
le cui variazioni di fair value sono state direttamente imputate a conto economico non essendo applicato il ¢riterio

dell’ hedge accounting.

Nell’indebitamento bancario corrente (considerando anche la parte corrente dell’indebitamento non corrente) sono
ricompresi il Finanziamento di tipo Club Deal per 6.471 migliaia di euro, it Finnish Loan per 2.438 migliaia di euro,
il Bond per 869 migliaia di euro, bank overdrafts per 6.861 migliaia di euro, altri finanziamenti bancari per 7.750
migliaia di euro ed alcuni strumenti finanziari di copertura sul rischio cambio {Currency Rate Swap} pari a 30 migliaia

di euro.

Altri debiti finanziari

Gli Altri debiti finanziari ammontano complessivamente a 5.864 migliaia di euro (di cui 1.312 migliaia correnti).

Gli altri debiti finanziari accolgono:
« debiti per leasing finanziari per un importo pari a 2.654 migliaia di euro {di cut 574 migliaia di euro correnti);
« altri debiti finanziari per 3.209 migliaia di euro {di cuif 738 migliaia di eurc correnti); tali debiti si riferiscono
principalmente a finanziamenti agevolati ministeriali ed ad alcuni contributi su attivita di ricerca finanziati
ed incassati da PRIMA INDUSTRIE SpA in qualitd di capo-progetto, i quali verranno distribuiti a breve fra tutti i

partner det progetti.

Indicatori finanziari (“covenants”) e altre clausole contrattuali

Bond
PRIMA INDUSTRIE SpA in data 06/02/2015, in esecuzione della delibera del Consiglio di Amministrazione del
13/01/2015, ha provveduto ad emettere un Bond non convertibile per un importo nominale 40 milioni di euro e con

durata settennale.

Le obbligazioni, collecate esclusivamente presso investitori qualificati, hanno un taglio minimo di 200.000 euro e
pagano semestratmente una cedola fissa del 5,875% all’anno. Hl prestito ebbligazionario, regolato dalla legge inglese,
scadra il 06/02/2022.

It contratto che regola il prestito obbligazionario prevede il rispetto di alcuni covenants finanziari, il cui mancato
rispetto non costituisce un evento determinante (e quindi il rimborso obbligatorio anticipato) ma implica unicamente

{"aumento del tasso di interesse di un punto percentuate.

Rapporto EBITDA (*)/Oneri Finanziari Netti su base . 3,5 per tutta la durata del prestito, da calcolarsi il
consolidata non inferiore a : ﬁ 30/06 e il 31/12 di ogni anno

Rapporto indebitamento Finanziario Netto/ - 4,0 per tutta la durata del prestito, da calcolarsi il
EBITDA{*) su base consolidata non superiore a : ' 30/06 e il 31/12 di ogni anno

Rapporto Indebitamento Finanziario Netto/Patrimonio . 1,5 per tutta {a durata del prestito, da calcolarsi il
netto su base consolidata non superiore a : 30/06 e il 31/12 di ogni anno

{*} al netteo dei costi di natura non ricorrente

S S —
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{’emissione obbligazionaria rappresenta il debutto di PRIMA INDUSTRIE SpA sul mercato Eurcbond. PRIMA INDUSTRIE
SpA ha richiesto U'ammissione del prestito obbligazionario alla negoziazione presso il sistema multilaterale di
negoziazione “Euro MTF Market” gestito dalla Borsa del Lussemburgo.

Finanziamento bancario medio-lungo termine Club Deal

In data 23/02/2015 PRIMA INDUSTRIE SpA ha firmato con un pool di banche italiane {Unicredit, IntesaSanpaolo e BNL)
un contratto di finanziamento di tipo Club Deal a medio-lungo termine per un importo complessivo pari a 60 mitioni
di euro.

Le caratteristiche principali del contratto di finanziamento sono le seguenti:

« 'importo, complassivamente pari a 60 milioni di euro, e suddiviso in una guota pari a 40 milioni di euro sotto
forma di prestito in ammortamento con scadenza 30/06/2021 ed una queta pari a 20 milioni di euro sotto forma
di linee di credito revolving con scadenza al 31/12/2019;

« it tasso di interesse per entrambe le tranche € fissato in Euribor oltre ad un margine aggiuntivo pari al 3%;

« le commissiani di mancato utilizzo della linea revolving ammontana all’ 1% detl’importo non utilizzato,;

« le penali per il caso di rimborso anticipato volontario o di cancellazione volontaria sono pari allo 0,5%
dell’importo rimborsato/cancellato per i primi due anni successivi alia sottoscrizione del finanziamento ed allo
0,4% dell’importo rimborsata/canceliato nel caso cid avvenga il terzo o quarto anno dalla data di sottoscrizione;

« le rate di rimborso per la parte in ammortamento hanno scadenza semestrale a partire dal 31/12/2015;

« 'ammontare massimo di indebitamento consentito (inclusi i prestito obbligazionario ed il presente finanziamento)
& pari 210 milioni di euro a livello di Gruppo;

« & previsto il rispetto del seguenti covenants finanziari:

. - . , 3,50 al 31 Dicembre 2015 e al 30 Giugno 2016
Rapporto EBITDA(™)/ Oneri Finanziari Netti su base ; 4,00 al 31 Dicembre 2016 e al 30 Giugno 2017

consolidata non inferiore a ; ; . . ;
f 1 4,25 ad ogni successiva data di calcolo

Rapporto Indebitamento Finanziario Netto/ 3,30 al 317 Dicembre 2013 e al 30 Gitgno 2016
EBITgi(*) su base consolidata non superiore a : 3,25 al 31 Dicembre 2016 e al 30 Giugno 2017
. 3,00 ad ogni successiva data di calcolo

{*) al Retto dei costi di netura non ricorrente

it mancato rispetto di tali covenants costituisce un evento determinante ed implica il rimborso anticipato obbligatorio
se non si provvede al rimedio entro 20 giorni lavorativi dalla comunicazione di mancato rispetto. Come gia segnalato,
i covenants misurati s bilancio consolidato al 31/12/2015 risultano rispettati.
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Movimentazione debiti verso Banche e finanziamenti

I debiti verso banche ed i finanziamenti del Gruppo PRIMA INDUSTRIE al 31/12/2015 (non inclusivi dei fair value dei
derivati) sono pari a 143.505 migliaia di eurc e nel corso dell’esercizio 2015 si sono movimentati come esposto nella

tabella qui di seguito.

Debiti v/banche e finanziamenti - quota corrente (31/12/2014) 56.534
Dt;’bitl: v/ﬁanche e ﬁnal;ziamer;n' - quo%a non‘corrént;(éi}T.i.f..'l.é)”h.#}. ”€.38‘.679
TOTALE DEBITI V/BANCHE E FINANZIAMENTI AL 31/12/2014 125,213
Stipulazione di prestit e finanzlament(inclusi bank overdrafts) . s

Rimbarsi di prestiti e finanziamenti (inclusi bank overdrafts) {120.076})

Accensioni/ {rimborsi) di {easing finanziari {293)
Effetto cambi 37
TOTALE DEBIT! V/BANCHE E FINANZIAMENT! AL 31/12/2015 143.505
di cui: ;
Debiti v/banche e finanziamenti - quota corrente {31/12/2015) 25.700 i:
Debiti v/banche e finanziamenti - quota non corrente {31/12/2015) 117.805 ‘
TOTALE DEBITI V/BANCHE E FINANZIAMENTI AL 31/12/2015 143,505 ;
H
Ripartizione debiti finanziari per scadenza e tasso di interesse
Si espone qui di seguito la suddivisione dei debiti finanziari v/banche ed altri finanziatori (inclusi i debiti verso leasing,
debiti verso factoring e debiti bancari per derivati al selo fine di fornire una situazione in quadratura con i dati esposti
in bilancio) per scadenza e tasso di interesse. ;




Debiti finanziari correnti
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valori espressi in migliaia di Euro

Bank overdrafts

MPS

N/A A vista 6.647

Libor 3m + 1,50% A vista 184

Banco de Brasil

Finimp

Banco do Brasil

Banco ltau

Derivato - CRS Nordea Bk

Interessi bancari da tiquidare

TOTALE

Zuribor 12m + 1,50% 23/07/18 1.662

2,300% 10/06/16 ' 5%6

1,841% 28/09/16 26

2,700% 22/03/16 13

MN/A N/A 30

N/A N/A 64

9.222

valori espressi in migliaia di Euro

Club Deal (quota in amortizing)
Club Deal (guota revolving)

Finnish Loan

Banca Popolare di Milanc

Banco Popolare

1CBC

Banca Unicredit / Sace
Banca Sella

Banca Unicredit

Interessi bancari da liquidare

TOTALE

Euribor 3m + 1,40% 30/09/19

Euribor 6m + 3,0% 30/06/21 6.529
Euribor 6m + 3,0% 31121119 - {58}

Euribor 6m + 2,50% 30/06/20 2.438

Euribor 3m + 1,30% 30/09/19 (3)

Euribor 12m + $,75% 29/0%/16 1.9581

Euribor 3m + 1,80% 30/06/20 ¢ 591

Euribor 3m + 1,70% - 24/06/19 280

Euribor ém + 1,0% - 30/06/16 165

NAA N/A 9

14.328

valori espressi in migliaia di Euro

Bond

TOTALE

5,875% 06/02/22 869

869




valori espressi in migliaia di Euro

MISE f 0,448% 26/11/23 173

ICCREA 3,400% 30/06/17 565

Leasing finanziari M/A N/A 574

TOTALE 1.312

Debiti finanziari non correnti

valori espressi in migliaia di Euro

Club Deal {quota in amortizing) : Euribor ém + 3,0% 30/06/21 .

Club Deat (queta revolving) ‘ Euribor 6m + 3,0% 31/12/19

Finnish Loan : Euribor 6m + 2,50% 30706720 21.079

Banca Popoloare di Mitano Euribor 3m + 1,30% 30/09/19 - 9.994

Banco Popolare Euribor 3m + 1,40% - 30/09/19 6.934

Banco do Brasil : Euribor 12m + 1,50% 23/07/18 3.326

Banca Unicredit / Sace Euribor 3my + 1,80% 30/06/20 2.085

Banca Sella Euribor 3m + 1,70% 24/06/19 720

Derivate - IRS Unicredit N/A 07/05/17

TOTALE

valori espressi in migliaia di Euro

5,875% 06/02/22 39.591

39.591

et i e
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vaiori espressi in migliaia di Euro

tal : 0,500% §3/06/26 954

ICCREA ‘ 3,400% 30/06/17 291

0,448% 26/11/23 1.227

MISE

Leasing finanziari N/A N/A . 2.080

TOTALE 4.552

Si riporta qui di seguito la distribuzione temporale dei pagamenti dei debiti finanziari.

»

DEBITI BANCARF CORRENTI (*) : 9.192 - - . 9,192

PARTE CORRENTE DELL'INDEBITAMENTO NON CORRENTE 15.197 . - - 15.197

ALTRI DEBITI FINANZIAR! CORRENTH 1.312 - - - 1.312

DEBITI BANCARI NON CORRENT! () . - 16.930 18,043 38.689 . 73.662

OBBLIGAZION EMESSE - (69) (73) 39.733 39.591

ALTRE DEBIT! FINANZIARI NON CORRENTI - 1.027 624 - 2,900 4.552

TOTALE ? 25.700 ° 17.888 18.594 | 81.322 143.505

(*} escluso il foir value dei derivati

Si evidenzia che, dell’ammontare complessivo di 25.700 migliaia di euro in scadenza nell’esercizio 2016, 6.647 migliaia

di euro si riferiscono a bank overdrafts.
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Strumenti finanziari derivati

It Gruppo alla data del 31/12/2015 possiede alcuni strumenti derivati per un impaorto netto negativo complessivo pari

a 398 migtiaia di euro.

I valori dei nozionali sono espressi nella valuta di riferimento

IRS - Non hedge accounting | Finn-Power ltalia - Unicredit 07/05/17 ; € 10.000.000 -£ 414.635
CRS; .-.“Non hedge.a.clcouﬁﬁ“r.lg. ﬁrima industrie SpA . SNL o 11/03/16 7 £260.000 7 €1136
CRS - Non hedae accountmg” i Pnrna indus%rie Sph o VBNL 7 27/’04/16 - ¥7.000.0€}0 . : -€ 9.881 )
.CRS Non heége accounting “ “?r.i.rr;awfn.dus.t.rie SIpA : Banca Akros 21/63/16 7 $1 OGO GOO € 13 60?
...CRS Non ;»,edge acmuntmg._....; : anaméustnesm ...,...Banca Akros,.. e e \....,22/06”6 . 51 900 000.. € 30 327
. CRS Nm hEdge acmummg.,,. i analﬂdu Sme SPA S .......Banca Akms S .......i............21/09/16.... . 5650 000........‘ .€ 12 936

,CRS v Noﬂ e accounting i ;.-mﬂpoweroy S ';'-'Nordea Bank.....‘..‘.. s ‘.....15/03/%‘... - ¥8 e 221 — € 11 700
CRS - Non hédée accounting Finn- Power OY : Nordea Bank 0 01/04/16 o ¥8.462.221 : ~€ 10. 507

CRS - Nen hedge acc.ounting an Power OY 7 Nordea E;aniV(V o ‘ 24/06/16 f ¥8.462.221 €8223
TOTALE -€ 397.840

MNota B.12 - Attivita non correnti destinate alla dismissione
Al 31/12/2015 il valore delle attivita non correnti destinate alla dismissione € pari a 284 migliaia di euro ed e invariato
rispetto al 31/12/2014. Si riferisce ad alcune unita immobiliari in corse di costruzione possedute dalla societa FINN-
POWER ITALIA Srl situate nel mantovano. | beni sono disponibili per la vendita immediata e si ritiene tale evento
altamente probabile, poiché la Direzione si & impegnata in un programma di dismissione.

Mota 8.13 - Patrimonio netto

Capitale Sociale
Il Capitale Sociale ammonta a 26.208.185 euro (suddivise in 10.483.274 azioni ordinarie del valore nominale di euro

2,50 cadauna).

Riserva Legale
La voce ammonta a 4.495 migliaia di euro e si & incrementata in seguito all’accantonamento della quota obhligatoria

detl’utile maturato nell’esercizio 2014.

Altre riserve

Questa voce ha un vatore di 72.244 migliaia di euro, e rispetto al 31/12/2014 é aumentata di 276 migliaia di euro.

La voce e composta da:
Riserva Sovrapprezzo Azioni
La Riserva sovrapprezzo azioni risulta essere pari a 57.507 migliaia di euro ed & invariata rispetto allo scorso esercizio.

Spese Aumento Capitale Sociale

Tale riserva, negativa per 1.286 migliaia di euro e invariata rispetto allo scorso esercizio.
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Riserva per adeguamento fair value derivati

Tale riserva accoglie gli utili e le perdite at netto dell’effetto fiscale, iscritti direttamente a patrimonio netto derivanti
dall’adeguamento a fair value degli strumenti finanziari di copertura sottoscritti dat Gruppo. Tale riserva e stata, nel
corsa del 2015, completamente utilizzata per effetto del rimborso integrale del finanziamento FINPOLAR.

Altre Riserve
Questa riserva pari a 16.023 migliaia di eurc e diminuita rispetto al 31/12/2014 di 952 migliaia di euro per effetto
delta destinazione dell’utile precedente, del pagamento dei dividendi e per "aumente di capitate sociale in PRIMA

POWER Suzhou.

Riserva di conversione
La Riserva di conversione é positiva per 5.965 migliaia di euro, e st & incrementata rispetto allo scorso esercizio di

4.325 migliaia di euro.

Utili a nuovo

Tale voce risulta positiva per 14.786 migliaia di euro recepisce i risultati degli anni precedenti delle societa consolidate,
ta variazione per area di consolidamento e le minusvalenze/plusvalenze generatesi per effette dell’acquisto o della
cessione delle azioni proprie e 'effetto degli utili/perdite attuariati al netto dell’effetto fiscale sulle indennita di
fine rapporto dei dipendenti. Include altresi gti importi relativi alle differenze di trattamento contabile emerse aila
data di transizione agli IAS/IFRS, riconducibili alle rettifiche operate sui saldi relativi ai bilanci redatti in conformita

ai principi contabili nazionali.

Utile dell’esercizio
Tale voce accoglie U'utile dell’esercizio attribuibile agli azionisti di maggicranza delia Capogruppo pari a 6.017 migliaia
di euro {utile di 9.763 migliaia di euro al 31/12/2014).

Patrimonio netto azionisti di minoranza

Tale voce € positiva per 1.196 migliaia di euro (al 31/12/2014 ammontava a 1.150 migliaia di euro) ed é rimasta
sostanzialmente invariata rispetto allo scorso esercizio. | movimenti del patrimonio netto attribuibile agli azionisti
di minoranza si riferiscono all’aumento di capitale sociale in PRIMA POWER Suzhou ed al risultato complessivo del

periodo.

Raccordo tra risultato e patrimonio netto della Capogruppo e gli analoghi valori det Gruppo

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugtio 2006 si riporta il prospetto di raccordo fra it risultato dell’esercizio
2015 ed il patrimonio netto al 31/12/2015 di Gruppo con gli analoghi valori della Capogruppo PRIMA INDUSTRIE SpA.




Bifancio Separato di PRIMA INDUSTRIE S.p.A. . C 02873 1407 102227 785

Contabilizzazione del patrimonio netto e dei risuitati iti : '

o : ilizzazione e_ patrimonio netto e def risultati conseguiti 198.037 6.056 172.932 11.985
dalle imprese conselidate :
Contabili ione Avviamenti inclusa porzione ailocata su : :

omabiizzazions Avviamen P : 23.775 (3.095) 26.960 (3.052)
Marchio e Customer List : :
Eliminazione dei vatori delle partecipazioni consolidate nel '

185.478) | 850 178.960 402

bilancio della PRIMA INDUSTRIE SpA : ( ) { )

Variazione partecipazioni classificate fra attivita destinate alla : 968)
dismissiene (
Eliminazione degli utili e delle perdite infragruppo inclusi net

tminazione degtt ulitl & dete pert grupp (6.514) (184) (5.965) (210)
magazzino e nelle immobilizzazioni :
Eliminazione delle svalutazioni/rivalutazioni delle : :

zmma.iz;or)e .e e 5v§ utazioni/riva 1.063 694 7,330 1.120
partecipazioni consolidate :
Eliminazione dei dividendi distribuiti tra le societd controtlate - {750) - {630)
Effetto fiscale su rettifiche di consolidamento : (2.615) 617 (3.374} 644
Altre scritture df consolidamento {229} . T {242) 12
Bilancio Consolidato del Gruppo PRIMA INDUSTRIE : 130.912 5.606 120.708 9.388

Utill (perdite) iscritti a patrimonio netto

Gli Utili/ (Perdite) iscritti direttamente a patrimonio netto sono i seguenti:
« Riserva di conversione: positiva per 4.408 migliaia di euro (di cui 4.326 migliaia di euro si riferiscono agli azionisti
di maggioranza e 82 migliaia di euro agli azionisti di minoranza};
+ Riserva per adeguamento fair value derivati per 1.227 migliaia di euro (al netto di un effetto fiscale pari a 466
migliaia di euro};
» Effetto degli utili/perdite attuariali sulle indennita di fine rapporto dei dipendenti in accordo all’applicazione
dello 14519 revised per un importo di 285 migliaia di euro {al netto di un effetto fiscale pari a 116 migliaia di

euro).

Nota 8.14 - Benefici ai dipendenti

La voce Benefici ai dipendenti comprende:
« il Trattamento di Fine Rapporto (TFR) riconosciuto dalle societa italiane ai dipendenti;
« un premio di fedelta riconosciuto dalla Capogruppo e da PRIMA ELECTRO ai propri dipendenti;
« un fondo pensione riconosciuto da PRIMA POWER GmbH e da PRIMA POWER France Sarl ai propri dipendenti;
o un debito per benefici ai dipendenti iscritto da PRIMA INDUSTRIE SpA per il suo branch office in Corea del Sud.

Occorre precisare che, sino al 31/12/2006 il Trattamento di Fine Rapporto {TFR) deile societa italiane era considerato
un piano a benefici definiti. La disciplina di tale fondo & stata modificata dalla Legge 27/12/2006, n. 296 (“Legge
Finanziaria 2007"”) e successivi Decreti e Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007. Alla luce di tali moedifiche, e
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in particolare con riferimento alle societa con almeno 50 dipendenti, tale istituto & ora da considerarsi un piano a
benefici definiti esclusivamente per le quote maturate anteriormente al 1° gennaic 2007 (e non ancora tiguidate alla
data di bilancio), mentre successivamente a tale data esso & assimilabile ad un piano a contribuzione definita.

It premio di fedeltd, invece matura al raggiungimento di una determinata anzianita aziendale.

Si riporta qui di seguito un raffronto delle voci in oggetto.

TFR ] 5.831.601 6.531.753

Fidelity premiunt e altri fondi pensione 2.081.181 2,150,619

TOTALE : 7.912.782 : 8,682.372

St riporta di seguito una movimentazione del Trattamento di Fine Rapporto.

Saldo i spertura ; ' 6.532 - 6.016
- pagam - - (409) e (273)
Ut]wpe e | (386} e -
dneri ﬁﬁanziari B 95 . 182
R _, {87}

5.832 6.532

Saldo di chiusura

Le principali ipotesi attuarfali utilizzate per la stima della passivita finale relativa ai benefici ai dipendenti sono le

seguenti.

Tasso annuo tecnico di attualizzazione : 2,03% - 2,33% 1,5% - 3,50%
Tasse annuo di inflazione 1,75% - 2,0% 1,75% - 2,0%
Tasso annuo di incremento TFR e altri fondi pensicne 2.0% - 2,81% . Z.81% - 3,0%

Per il soto Trattamento di Fine Rapporto sono state assunte le seguenti ipotesi demografiche:
« le probabilita di morte determinate dalla Regione Generate dello Stato denominate RG48;
+ per le probabilita di inabilita quelle, distinte per sesso, adottate nel modello INPS per tutte le proiezioni at 2010;
+ 'epoca di pensionamento pari al primo dei requisiti pensionabili per " Assicurazione Generale Obbligatoria;

te probabilita di uscita per cause diverse dalla morte per una frequenza pari al 0,5% a seconda delle societa;

te probabilita di anticipazione si & supposto un valore annuo pari at 3,0%.
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Nota 8.15 - Passivita fiscali per imposte differite

Le passivita fiscali per imposte differite sono pari a 10.518 migliaia di euro, in diminuzione di 304 migliaia di euro
rispetto al 31/12/2014; nella tabella seguente si ittustra la loro movimentazione nel corso dell’esercizio 2015.

. 10.822.071 | . 10.350.390

S_é[éo Qi apertura

— . 712520 O 1440382

vtz qaxse  amaom

Differenze di cambio 386.650 | R ~324.316
10.518.305 10.822.071

Saldo di chiusura

Si espone qui di seguito la composizione delle passivita fiscali per imposte differite al 31/12/2015.

TOTALE

1)'-ﬁi\:i:'r\;rizti:z;ri{r;ateriaii/immateriah’ non cotrenti/ieasing . 9.599.803 9.575.090

Crediti/Debit commercial  altre voc omsess 270

Beneficiadpendenti Cass s
10.518.305 10.82;2,071

(*) Al fine di fornire una migliore comparabilita, olcuni dati del 2014 sonw stati oggetto di riclassifica

It calcolo della fiscalitd anticipata considera la riduzione dell’aliquota IRES (dal 27,50% al 24,00%) a partire dal 2017,
cosi come previsto dalla recente Legge n°208/2015 {Legge di stabilita 2016).

Si segnala che le passivita fiscali per imposte differite sul marchio, sulle relazioni con la clientela e sull’immobile di
Cologna Veneta derivanti dalla aggregazione aziendale del Gruppo FINN-POWER sono pari a 5.440 migliaia di euro.

Non sono state iscritte imposte differite sulle riserve di utili non distribuiti delle controllate.
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Nota 8.16 - Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono pari a 15.947 migliaia di euro e sono aumentati rispetto al 31/12/2014 di 976 migliaia

di euro.

31 Dicembre 2013 LT e e EZAE S B 437,437
R e
Utilizzi del periodo _ 7414 7414
31 Dicembre 2014 144.551 o | ' 144,551
Accantonamenti i .9...688 o 9.688
31 Dicembre 2015 - A o 150851 ' 150.55+

31 Dicembre 2013 7.510.410 4,918.793 12.429.203
Accantonamenti 1ese304 4635.693  Bav9%
U perodo gaeen e 903
Differenze di cambio Csums aum N [
31 Dicembre 2014 9.103.326 | 5.723.153 | 14.826.479
o o S
R & (5057“” ”'('}",5;'5'_423') R ”2572539}
Differenze di cambio  sersr Cousse e
9.985.320 | 5.811.471 15.796.491

31 Dicembre 2015

i fondi rischi non correnti si riferiscono esclusivamente al fondo indennita clientela agenti ed ammontano
complessivamente a 1531 migliaia di euro,

| fondi rischi correnti si riferiscono principatmente alla garanzia di prodotti (pari a 9.985 migliata di euro) ed alla
miglior stima dei costi ancora da sostenere per il completamento di atcune attivita anciliari alla vendita di macchinari
gia riconosciuti a ricavo (pari a 5.351 migliaia di euro). Il Fondo garanzia € relativo agli accantonamenti per interventi
in garanzia tecnica sui prodotti del Gruppo ed é ritenuto congruo in rapporto ai costi di garanzia che dovranno essere
sostenuti.

Gli altri fondi pari a 460 migliaia di euro si riferiscono a procedimenti legali, fiscali ed altre vertenze; tali fondi
rappresentano la miglior stima da parte del management delle passivita che devono essere contabilizzate con
riferimento a procedimenti legali, fiscali sorti nel corso dell’ordinaria attivita operativa nei confronti di rivenditori,
clienti, fornitori 0 autorita pubbliche ed amministrazioni finanziarie.

In ultimo si segnala che, nel corso della seconda meta del 2015 € iniziata una verifica fiscale presso la controllata
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tedesca PRIMA POWER GmbH sugli esercizi 2011, 2012 e 2013. Allo stato attuale, tenuto conto che il procedimento &
in una fase iniziale e non é stato emesseo alcun atto da parte delle autorita fiscali tedesche, non & possibile ipotizzare
ragionevolmente la probabilita di successo in un eventuale contenzioso, né determinare in modo attendibile it possibile
ammontare dell’obbligazione, inoltre al momento non sussiste alcuna obbligazione; pertanto non & stato appostato

atcun fondo rischi su questa vicenda.

Mota 8.17 - Debiti commerciall, acconti ed altri debitd

Il valore di questi debiti @ aumentato rispetto al 31/12/2014 di 4,473 migliaia di euro. Si ricorda che la voce Acconti da
clienti contiene sia gli acconti su ordini relativi a macchine non ancora consegnate, sia qguelli generati dall’applicazione
det principio contabile I1AS 18 relativi a macchine gid consegnate, ma non ancora accettate dal cliente finale e
pertanto non iscrivibili tra i ricavi. Gli Acconti da clienti sono aumentati in seguito alla crescita del portafoglio ordini
al 31/12/2015. La voce Altri debiti accoglie debiti previdenziali e assistenziali, debiti verso dipendenti, ratei e

risconti passivi ed altri debiti minori.
Per maggiori dettagli si veda la tabetla qui di seguito esposta.

Pebiti commerciali 78.323.460 77.593.622
Accont; ; S o o e o et e e 21385159. e v 2 ,16.933.871,
Alm o : e e SN 19218309 e S 19926668
TOTALE 118.926.928 114.454,161

Nota 8.18 - Passivita fiscali per imposte correnti

Le passivita fiscali per imposte correnti at 31/12/2015 risultano essere pari a 7.258 migliaia di euro, in diminuzione di
769 migliaia di euro rispetto al precedente perfodo (8.027 migliaia di euro al 31/12/2014).

Le passivitd sono cosi ripartite:
« debiti per imposte sul reddito pari a 3,483 migliaia di euro;
« debiti per IVA pari a 2.361 migliata di euro;
« debiti per ritenute IRPEF 1.362 migliaia di euro e
« altri debiti minort per 52 migliaia di euro.

MNota 8.1.9 - Ricavi netti delle vendite e delle prestazioni

Si riporta qui di seguito il fatturato consolidato su base geografica al 31/12/2015 confrontato con |'esercizio

precedente.

EMEA : 228.640 62,7 ¢ 209.730 - 59,9
o ,Bo.m _ _ _2_2,2_ S ___7_9_;9‘;&; S m
TOTALE 364,466 ; 100,0 350.464 100,0
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Qui di seguito si espone la suddivisione dei ricavi per segmento al lordo delle partite intersettoriali (per maggiori
indicazioni in merito ai segmenti operativi del Gruppo si veda il capitolo 7 - Informativa di Settore).

S migligia di euro S % . migligiadieuro o B
PRIMA POWER 326.190 89,5 - 312.226 89,1
SO o 147 52841 B
T S ”5159) S {42) (54_553)75 L
TOTALE 364.466 100,0 R 350.464 1000

| ricavi delle vendite e delle prestazioni sono stati ampiamente commentati al capitolo 3 del presente documento

“Relazione sulla Gestione del Gruppo” al paragrafo “Ricavi e Redditivita”.

Mota 8.20 - Altri ricavi operativi

Gli Altri ricavi operativi ammontano a 4.773 migliaia di euro; si riferiscono principalmente a proventi per cessione di
licenze derivanti da accordi di cooperazione industriale ed a contributi per attivita di ricerca e sviluppo ricevuti da
entita pubbliche; si segnala che i proventi derivanti dalla cessione di licenze per accordi di cooperazione industriate
sono di natura non ricorrente e sono pari a 1.260 migliaia di euro (al 31/12/2014 ammontavano a 2.940 migliaia di euro).

Nota 8.21 - Incrementi per lavori interni

Gli incrementi per lavori interni al 31/12/2015 ammontano a 11.751 migliaia di euro e si riferiscono principalmente
alla capitalizzazione di attivita di sviluppo di nuovi progetti (10.844 migliaia di euro), di cui e stata verificata la
fattibilitd tecnica e la generazione di probabili benefici economici futuri. Le attivita di sviluppo capitalizzate sono
svolte dalla Capogruppo, dalla FINN-POWER OY, dalla FINN-POWER ITALIA Sri, dalla PRIMA POWER LASERDYNE Llc,

datla PRIMA ELECTRO SpA e dalla PRIMA ELECTRO NORTH AMERICA Llc.

Mota 8.22 - Costo del personale

Il costo del personale al 31/12/2015 e pari a 100.223 migliaia di euro e risulta in aumento rispetto all’esercizio
precedente di 6.392 migliaia di euro. Occorre evidenziare che it personale del Gruppo al 31/12/2014 era paria 1.579
unita, mentre al 31/12/2015 era pari a 1.643 unita, con un aumento di 64 unita. In ultimo si evidenzia che gli eventi

di natura non ricorrente contabilizzati in questa voce ammontano a 634 migliaia di euro.

MNota 8.23 - Ammortamenti-impairment

Gli ammortamenti al 31/12/2015 sono pari a 13.507 migliaia di eurc (di cui 10.104 migliaia di euro relativi alle

immobilizzazioni immateriali).

TOTALE

Ammortamento immobilizzazioni materiali 3,403.048 2.926.663
Ammortamento immobilizzazieni immateriali 10.104.084 - 8.354.766
13.507.132 : - 11.281.428
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L'aumento degli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali e principalmente imputabile alle Attrezzature
industriali e commerciali (incremento di 232 migliaia di euro), ai Fabbricati (incremento di 133 migliaia di euro) e
agli Altri beni {incremento di 86 migliaia di euro); aumento degli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali
é principalmente imputabile ai costi di sviluppo {incremento di 1.646 migliaia di euro).

Risulta opportuno evidenziare che gli ammortamenti relativi al marchio e alle relazioni con la clientela (“customer
list"y ammontano complessivamente a 3.094 migliaia di euro, mentre quelli relativi ai costi di sviluppo sono pari a

6.480 migliaia di euro.

Nel corso dell’esercizio 2015 si rileva un impairment per un importo pari a 408 migliaia di euro relativo principalmente
a costi di sviluppo della divisione PRIMA ELECTRO.

Nota 8.24 - Altri costi operativi
Gli Altri costi operativi per Uesercizio 2015 sono pari a 85.76% migliaia di euro contro 83.240 migliaia di euro al
31/12/2014,
In questa voce confluiscono diverse tipologie di costi operativi, fra le principali:
» lavorazioni esterne pari a 18.538 migliaia di euro;
» spese viaggi pari a 14.049 migliaia di euro;
« spese di trasporto e consegna per §.782 migliaia di eurp;
= noleggi e altri costi per godimento beni di terzi pari a 7.706 migliaia di euro;
= consulenze (di natura direzionale, amministrativa, fiscale, commerciale e tecnica) pari a 5.172 migliaia di euro;
= spese per fiere e pubblicita pari a 3.595 migliaia di euro;
« provvigioni pari a 3.497 migliaia di euro.

Nota 8.25 - Proventi ed oneri finanziar

La gestione finanziaria dell’esercizio 2015 risuita negativa per 9,311 migliaia di eurg,

Proventi finanziari 693.514 | 112.442
Oneri ﬁﬂaz;xziari | (9.47.'2.762) | | (7.2.23...'.3;;]
Onert finanziari netti {8.779.248) {7.110.907)
Risultato netto derivante da transazioni in veluta estera (31,70  arom)

Totale gestione finanziaria (9.310.950) {7.257.956)

Si evidenzia che, gli operi finanziari al 31/12/2015 includona gli oneri straordinarf sostenuti fra febbraio e marzo 2015,
in seguito all’integrate rimborso anticipato del finanziamento FINPOLAR, ammontanti a 2.123 migliaia di euro; tali
costi (principalmente relativi al derivato di copertura sottoscritto contestualmente al finanziamento), se FINPOLAR
fosse giunto alla sua scadenza naturale, sarebbero stati contabilizzati pro-quota net successivi trimestri fino a febbraio
2016. Si rilevano inoltre oneri finanziari pari a 2.167 migliaia di eurc legati all’emissione del Bond, 1.436 migliaia di
euro relativi al nuovo finanziamento Club Deal e 351 migliaia di euro relativi al Finnish Loan. H risultato della gestione
cambi net 2015 & negativo per 532 migliaja di euro {al 31/12/2014 era negativo per 147 migliaia di euro); € opportuno
sottolineare 'effetto derivante dalla gestione dei derivati sui cambi, il quale é positivo per 442 migliaia di euro.

oo e s i g
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Tra gli oneri finanziari si registra un effetto negativo pari a 236 migliaia relativo alla svalutazione del credito
finanziario verso la societd Wuhan Unity derivante dalla cessione da parte di PRIMA INDUSTRIE SpA dell’ultimo 5%

della partecipazione nella Shanghai Unity Prima.

Nota 8.26 - Risultato netto di partecipazioni valutate con il metodo del
patrimonio netto

Leffetto sul conto econemico dell’esercizio derivante dalla valutazione delle partecipazioni valutate con il metodo

del patrimonio netto risuita parn a zero.
Tale valutazione considera ghi ultimi dati disponibili della EPS 5A {(unica partecipata inclusa in questa categoria} al

momento dell’approvazione della presente Relazione Finanziaria.

MNota 8.27 - Risultato netto di altre partecipaziont

Questa voce al 31/12/2015 & negativa per 44 migliaia di euro ed & composta:
» da un effetto positivo per 6 migtiaia di euro che si riferisce al dividendo distribuito della societa Lamiera Servizi,

la cui partecipazione al 19% & posseduta da PRIMA INDUSTRIE SpA;
= da un effetto negativo per 50 migliaia di euro relativo alla svalutazione della partecipazione in Caretek srl

posseduta da PRIMA ELECTRO SpA.

Nota 8.28 - Imposte correnti e differite

Le imposte sul reddito dell’ esercizio 2015 evidenziano un saldo netto negativo di 2.526 migliaia di euro, di cui correnti
negative per 3.134 migliaia di euro (di cui IRAP pari a 720 migliaia di euro) e differite positive per 614 migliaia di euro.

Valori espressi in migliaia di euro

Imposte correnti sul reddito (esclusa IRAP) (2.165} {4.193)
i.r.n.p.).(;ste esercizi precedenti (249) - | - (677} “
Fiscaith differita e s
Alt{e,imposte .(6) e e e o -
TOTALE : (2.526) (5.453)
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L.a riconciliazione tra {’onere fiscale inscritto in Bilancio Consolidato e {’onere fiscale teorico, determinato sulla base
detle aliquote fiscali teoriche vigenti nei paesi di residenza delle societd del Gruppo, é la seguente:

Volori espressi in miglicia di euro

Imposte correnti sul Reddito Teoriche (esclusa [RAP) (2.029) {4.066)
Effem) ﬁscale .v.a.;iazwni permanem] e e 843 R 715
Effeuo ﬁscalevamzmmtemperanee o P (580)
Effetto fiscale utitizzo/(eccedenza) perdite : | (823) . o | (262)
IMPOSTE SUL REDDITO EFFETTIVE (2.165) {4.193)

Nota 8.29 - Risultato per azione

il calcolo del risultato base per azione al 31/12/2015, positivo per 0,57 euro (0,93 euro al 31/12/2014), é dato dal
risultato attribuibile agli azionisti della Capogruppo, diviso la media ponderata detle azioni ordinarie in circolazione
nel periodo pari a 10.483.274. L'utile diluito per azione risutta pari all’utile base in quanto non sono in essere al

31/12/2015 operazioni diluitive.

Nota 8.30 - Garanzie prestate, impegni ed altre passivita potenziall

Si espone qui di seguito la situazione al 31/12/2015 delle garanzie prestate e degli impegni assunti dal Gruppo.

Garanzie prestate 21.163 17.234
Impegni verso societa di leasing 1.185 3 - | 1.524
o ]mpegmed’rittlCentrattuah - . 11861 e o o e e 12725
TOTALE 34,209 31.483

Al 31/12/2015 le garanzie prestate dat Gruppo PRIMA INDUSTRIE ammontano a 21.163 migliaia di euro e si riferiscono
a garanzie in favore di controparti commerciali e di fidejussioni verso istituti di credito.

Gl “Impegni verso societa di leasing” si riferiscono a patti di riacquisto per vendite effettuate tramite intermediari
finanziari.

Gli “Altri impegni e diritti contrattuali rilevanti” si riferiscono principalmente ad affitti di immobilf, noleggi e leasing
operativi. Non si rilevano passivitd potenziali, oltre a quelle gia riportate in bilancio.

Il Gruppo PRIMA INDUSTRIE, oltre alle passivita probabili per le quali sono stati stanziati nei fondi rischi i relativi
accantonamenti, non ha passivita potenziali da indicare, cosi come descritte nello 1AS 37.

In ultimo si segnala che, nel corso della seconda meta del 2015 & iniziata una verifica fiscale presso la controllata
tedesca PRIMA POWER GmbH sugli esercizi 2011, 2012 e 2013. Allo stato attuale, tenuto conto che il procedimento &
in una fase iniziale e non € stato emesso alcun atto da parte delle autorita fiscali tedesche, non e possibile ipotizzare
ragionevolmente la probabilita di successo in un eventuale contenzioso, né determinare in modo attendibile it possibite
ammontare dell’obbligazione, inoltre al momento non sussiste alcuna obbligazione; pertanto non € stato appostato

alcun fondo rischi su questa vicenda.
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Mota 8.31 - Informativa su parti correlate

Oltre ai rapporti can il management strategico ed il Collegio Sindacale, le operazioni con parti correlate hanno
riguardato transazioni verso la EPS SpA (partecipata al 100% di EPS SA), prevalentemente per attivita di ricerca e

sviluppo su particolari componenti elettronici.

CREDITI AL 01/01/2015 | - - 5287 5.287
CREDITI AL 31/12/2015 . - - zi1.005_ R -22:1'.9.95
e e
DEBITI AL 31/12/2015 - 512.896 105.000 1,283  s19.479
RVICAV} 01/01/2015 - 31/12/2015 | - . 412.650 | 412,650
COSTI 01/01/2015 - 31/12/2015 | 1.304.936 105.000 5.211 1.415.147
01/01/2015 - 31/12/2015 | 215.718 215.718
VARIAZIONEDEBI! S B
01/01/2015 - 31/12/2015 26.486 - (4.244) 22.242

Nota 8.32 - Gestione del rischi finanziari

Gli strumenti finanziari del Gruppo, destinati a finanziarne {’attivita operativa, comprendono i finanziamenti bancari,
i contratti di leasing finanziario e factoring, i depositi bancari a vista e a breve termine. Vi sono poi altri strumenti
finanziari, come i debiti ed i crediti commerciali, derivanti dall’attivita operativa,

it Gruppo PRIMA INDUSTRIE e principalmente esposto alle seguenti categorie di rischio:
« Rischio tasso di interesse
« Rischio tasso di cambio
» Rischio di credito
« Rischio di liquidita

il Gruppo ha adottato specifiche policies al fine di gestire correttamente § menzionati rischi con to scopo di tutelare
la propria attivita e la propria capacita di creare valore per gli Azionisti e per tutti gli Stakeholder.

Si dettagliano qui di seguito gli obiettivi e le politiche del Gruppo per la gestione dei rischi qui sopra elencati.
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Rischio tasso di interesse

La posizione debitoria verso il sistema creditizio ed il mercato dei capitali pud essere negoziata a tasso fiss0 0 a tasso

variabile.
La variazione dei tassi di interesse di mercato genera le seguenti categorie di rischio:
= una variazione in aumento dei tassi di mercato espone al rischio di maggiori oneri finanziari da pagare sulla quota

di debito a tasso variabile;
= una variazione in riduzione dei tassi di mercato espone al rischio di oneri finanziari eccessivi da pagare sulla

quota di debito a tasso fisso.

In particolare le strategie adottate dal Gruppo per fronteggiare tale rischio sono le seguenti:
e (G@gtiONE/ Hedging

o Tasso di interesse e

L'esposizione al tasso di interesse & di natura strutturale, in quanto la posizione finanziaria netta genera oneri finanziari
netti soggetti alla volatilitd del tasso di interesse, seconde le condizioni contrattuali stabilite con le controparti
finanziarie. Di conseguenza la strategia individuata e di Gestione/Hedging e si concretizza in:

« monitoring continuo dell’esposizione al rischio tasso di interesse;

» attivita di hedging attraverso strumenti finanziari derivati.

Alla data di approvazione della presente Relazione Finanziaria Annuale, il Gruppo non detiene nessun strumento
finanziario derivato di copertura rischio tasso di interesse; tuttavia il Gruppo in futuro potra avvalersi di tali strumenti.

Rischio tasso di cambio

La posizione debitoria verso il sistema bancaric ed it mercato dei capitali, nonché verso gli altri creditori pud essere
espressa nella propria valuta di conto {eure), oppure in altre valute di conto. In tal caso, U'onere finanziario del debito
in valuta & soggetto al rischio tasso d’interesse non del mercato euro, ma del mercato della valuta prescelta.
L'atteggiamento e le strategie da perseguire verso i fattori di rischio sono determinati da una pluralita di elementi
che riguardano sia le caratteristiche dei mercati di riferimento, sia il loro impatto sui risultati di bilancio aziendali,
Possono essere, infatti, identificati quattro possibili indirizzi strategici distinti per la gestione operativa dei singoli
fattori di rischio;

« “Avoid” strategy {elusione)

« Accettazione

+ Gestione/Hedging

» “Market Intelligence” (speculazione)

In particolare le strategie prevalentemente adottate dal Gruppo per fronteggiare tale rischio sono le seguenti:
= Tassa di cambio - Gestione/Hedging

L'esposizione al rischio tasso di cambio derivante da fattori finanziari & attuatmente contenuta in quanto "azienda
non assume finanziamenti in valuta diversa dall’euro, ad eccezione di alcuni finanziamenti delle societa controllate
USA, per cui i dollari statunitensi costituiscono la valuta di riferimento.

Relativamente alle partite commerciali, invece, esiste a livello di Gruppo una certa esposizione al rischio tasso di
cambio sia perché i flussi di acquisto in doliari statunitensi della capogruppo PRIMA INDUSTRIE SpA, della FINN-POWER
OY e della PRIMA ELECTRO SpA non sono sufficienti a bilanciare i flussi di vendita denominati in dollari statunitensi,
sia perché il Gruppo opera con altre valute diverse dall’euro.
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It Gruppo si e di recente dotato di linee guida per la gestione dei rischi cambi nelle principali valute in cui opera
{essenzialmente dollaro statunitense e renminbi cinese) L'obiettivo & di coprire dal rischio di cambio i risultati di
budget, attraverso la sottoscrizione di strumenti derivati di copertura. La gestione di tali coperture & effettuata dalla

Capogruppo PRIMA INDUSTRIE SpA.

Il Gruppo effettua pertanto un monitoring per ridurre tale rischio di cambio anche attraverse it ricorso a strumenti

di copertura,

fnoltre, per le residuali operazioni in valuta di conto diverse dal dollaro statunitense e dal renminbi cinese non
coperte da strumenti derivati ad hoc, la strategia di gestione del rischio & piuttosto di accettazione, sia perché si
tratta prevalentemente di poste di modesto valore, sia per la difficolta di reperire strumenti di copertura idonei.

Rischio di credito

It Gruppo tratta solo con clienti noti ed affidabili, inoltre, il saldo dei crediti viene monitorato nel corso dell’esercizio

in modo che "importo detle esposizioni a perdite non sia significativo,
A questo fine € stata istituita nelt’ambito di PRIMA INDUSTRIE una funzione di credit management di Gruppo,

5i segnala che non vi sono concentrazioni significative del rischio di credito nel Gruppo. Le attivita finanziarie sono
rilevate in bilancio al netto della svalutazione calcolata sulla base del rischio di inadempienza della controparte,
determinata considerando le informazioni disponibili sulla sotvibilita de!l cliente ed eventualmente considerando i

dati storici.
In ottemperanza alla comunicazione CONSOB DEM/RM 11070007 del 05/08/2011, si informa che il Gruppo PRIMA

INDUSTRIE non detiene alcun titolo obbligazionario emesso da governi centrali e locali e neppure da enti governativi,

tantomeno ha erogato prestiti a queste istituzioni.

Rischio di liquidita
f rischio liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie non siano sufficienti per far fronte alte obbligazioni

finanziarie e commerciali nei termini e scadenze prestabiliti.

it rischio di liquidita cui @ soggetto il Gruppo pud sorgere dai ritardi di pagamento delle proprie vendite e pil in
generale dalle difficolta ad ottenere finanziamenti a supporto delle attivita operative nei tempi necessari. | flussi di
cassa, le necessita di finanziamento e la tiquidita delte societa del Gruppo sono monitorati o gestiti centralmente
sotto it controtlo detla tesoreria di Gruppo, con Uabiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delle risorse

finanziarie.

It Gruppo opera al fine di realizzare operazioni di raccolta sui diversi mercati finanziari con varie forme tecniche, con
lo scopo di garantire un giusto tivello di tiquidita sia attuale che prospettico. L'obiettivo strategico & di far si che in
ognt momento il Gruppo disponga di affidamenti sufficienti a fronteggiare le scadenze finanziarie dei successivi dedici

mesi.

Lattuale difficile contesto dei mercati sia operativi sia finanziari richiede particolare attenzione alla gestione del
rischio liquidita e in tal senso particolare attenzione & posta alle azioni tese a generare risorse finanziarie con la
gestione operativa e al mantenimento di un adeguato tivello di liquidita disponibile.




118 PRIMA
INDUSTRIE

il Gruppo prevede, quindi, di far fronte ai fabbisogni derivanti dai debiti finanziari in scadenza e dagli investimenti
previsti attraverso i flussi derivanti daila gestione operativa, la liquidita disponibile, U'utilizzo delle linee di credito,
il rinnova dei prestiti bancari ed eventualmente il ricarse ad altre forme di provvista di natura non ordinaria.

Nella tabella che segue sonuo riportate, per le attivita e le passivita al 31/12/2015 e in base alle categorie previste

dallo 1AS 39, le informazioni integrative sugli strumenti finanziari ai sensi dell’IFRS7.

Fair value per categoria - IAS 39 - 31 dicembre 2015 - Valori in migliaia di euro

Disponibilita tiquide e mezzi equivalenti | NA. 41.365 - - - - 41.365 !
: Held to . : :
Attivita possedute fino a scadenza . 792 . - - - - 793
Maturity :
Attivita .ai fair value rilevato a conto Held ?“or a7 B E 4 ) 47
ecanomico Trading - : :
Attivita vatutate secondo lo 1AS 17 NA 3.682 - - - - 3.682 3.682
TOTALE : 45.886 | - - 46 3,682  45.887
. Amortised 1
Passivita al costo ammortizzato mer (]:S:;t 139.983 139.983 - - - 142.293
Passivita al fair value rilevato a conto Held for : :
assivite ) 445 - . 97 . 445
economico ¢ Trading :
Derivati di Copertura NA - - - . . -
Passivita valutate secondo lo 145 17 NA 2,654 ° - - - 2.654 2.654 .
TOTALE : . 143.082 139.983 - 97 | 2.654 | 145.392

DA, e e
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Utite e perdite per categoria - 1AS 39 - 31 dicembre 2015 - Valori in migliaia di euro

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti NA - 69
Attivith detenute fino 2 scadenze  HedoMawnty : :
Amma \.fa..u;t;;e .Sec.[.);_’]“d;lo !ASW R . . | : NA,E : B e e
TO'!;ALE | - 69

Passivita al costo ammortizzato Amortised Cost - (5.828) {4.386)

Passwlta al fair value ritevato a conto economico : Hetdfor']“radmg | - 97 P 97
Denvat]d] copertura . e ] . ! e e e e
PaSSMt avalumtese coﬂdo [,O o . S NA (191) S (?91)
Al_tre éasswi,té ﬁﬁanm.arie - .fé.ict.ering e e NA e e .(161} .. e (101}

TOTALE (6.023) {4.581)

Livelli gerarchici di valutazione del fair value
fn relazione agli strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimoniale-finanziaria al fair value, UIFRS 13 richiede
che tali valari siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli che rifletta la significativita degli input utilizzati

nella determinazione del fair value, Si distinguono 1 seguenti livelli:
« livello 1 - quotazioni rilevate su un mercato attivo per attivita o passivita oggetto di valutazione;
= livello 2 - input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono asservabili direttamente (prezzi)
o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;
« livello 3 - input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

La seguente tabella evidenzia le attivita e passivita che sono valutate al fair value al 31/12/2015, per livello gerarchico

di vatutazione del fair value.

Attivitd valutate al fair vaiue - 47 -
Altre attivita - . N
TOTALE ATTIVITA . 47 )
Passivita vatutate al fair value 7 - 445 -
Altre passivita - R

TOTALE PASSIVITA | . 445 .
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Inoltre, ai soli fini della disclosure, si riporta qui di seguito il fair value di tutte le voci incluse nella posizione

finanziaria netta.

Cassa 41.365 41,365

Altre disponibitita liguide

41,365

Liguidita

Crediti finanziari correnti 839

Debiti bancari correnti 9.227

14.688

Parte carrente dell’indebitamento non corrente

Obligazzioni emesse 869

Altri debiti finanziari correnti 1.312

26.096

indebitamento finanziario corrente

indebitamento finanziario corrente netto (16.473) {16.108)

Debiti bancari non correnti 74.077 74.745

Obligazzioni emesse 39.591 : 39.999 ,

Altri debiti finanziart non correnti 4,552 . 4,552

indebitamento finanziario non corrente 118.220 119,298

Indebitamento finanziario netfo 101.747 | 103.188

0
;
;
i
;
i

ot o g
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MNota 8.33% - Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

La tabella di seguito sintetizza operazioni di natura non ricorrente che hanno avuto un impatto negativo sut conto

economico complessivamente di 3.426 migliaia di euro.

Cessione licenze 1.260 | - - - . - 1.260
Rmrgamzzazmne/Hstmtmraz]one So— : i (634; | (22” R R {355}
Contemios.i leééﬁ../gsé.a.h;.e p.er.‘él.ita.d% C.l.iéi.—lﬁ e 30 e - ‘{.1‘044}_‘. o - - e .....(.1.014_}_
EBITDA 1.290 {634} {1.266) - - - (609)

Impairment di immobilizzazioni immateriati : - - - (383) -

impairment di immobilizzazioni materiali - - - {25) | -
EBIT 1.290 (634)  (1.266) (408) . » - (1.817)

Oneri anticipati finanziamento FINPOLAR - - (2.123} : - {2.123)
- {236)

Svalutazione credito finanziario ' -

Effetti economici valutazione altre

sconon . (50) (50)
partecipaziont : :

(634 (1266)  (408) (2359 (50) - (3.426)

RISULTATO ANTE-IMPOSTE 1.290 |

Si riporta qui di seguito, a fini comparativi, la medesima tabella sugli Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

retativa al 2014,

Cessione licenze - < - 2.940

Rimborse contributi assicurativi dipendenti - - - - 227

o ‘(3~8£)}

Riorganizzazione/ristrutturazione

Contenziosi legati/fiscali e penalit da clienti . . (750 - . . (750)
- (40) - - - (40)

Altri eventi minori

EBITDA 367 (380) . (790) - - - - 1997

impairment Attivita non correnti destinate : : :
pairment - . - (50) - . (50)
aila dismissione i ‘

EBIT _ 3.167 (380) (790) (50) - - 1.947

Onert finanziari derivanti da contenziost ) ) (51) B 51)

fiscati
Effetti economici valutazione efo
cessione altre partecipazioni

RISULTATO ANTE-IMPOSTE 3.167 (380) (790) | (50) =1 51 1.947
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Mota 8.34 - Transazioni derivanti da operazioni atipiche efo inusuali

Aj sensi della Comunicazione Consob del 28 tuglio 2006, si precisa che nel corso del 2015 il Gruppo non ha poste in
essere operazioni atipiche e/o inusuali, cosi come definite dalta Comunicazione stessa, secondo la quale le operazioni
atipiche e/o inusuali, sono quetle operazioni che per significativita/rilevanza, natura delle controparti, oggetto della
transazione, modalita di determinazione del prezzo di trasferimento e tempistica dell’accadimento (prossimita alla
chiusura dell’esercizio) possono dare luogo a dubbi in ordine: alla correttezza/completezza delle informazioni in
bitancio, al conflitto di interessi, alla salvaguardia del patrimonio aziendale, alla tutela degli azionisti di minoranza.

Firma organo amministrativo delegato

D
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Attestazione del bilancio consolidato atz1/12/2015

Al SENSI DELL’ART. 81-TER DEL REGOLAMENTO CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 E SUCCESSIVE MODIFICHE E
INTEGRAZION]

1. | sottoscritti Gianfranco Carbonato (Presidente Esecutivo) e Davide Danieli (Dirigente Preposto alla redazione
dei documenti contabili societari) della PRIMA INDUSTRIE SpA attestano, tenuto anche conto di quanto previsto
dalt’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legistativo 24 febbraio 1998, n. 58:

« |'adeguaterza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
« 'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consotidato nel corso detl’esercizio 2015.
2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo
3. 5 attesta, inoltre, che:
3.1 il bilancio consolidato:
a) e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e det Consiglio, del
19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
c) é idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento.
3.2 la relazione sulla gestione comprende un'analisi attendibile dell’andamento e del risultato
della gestione, nonché della situazione dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel
consotidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sone esposti.

Data: 09/03/2016
Firma Presidente Esecutivo

Firma Dirigente Preposto alla redazione
dei documenti contabili societari

bl
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i CAPITOLO 9

Bilancio d'esercizio di Prima Industrie
al 31/12/2015
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Bilancio d'esercizio di Prima Industrie slz1/12/2015

SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

Immobilizzazioni materiali

“E;r;u;!;l-i;zzazioni immateriali

Partecipazioni rn .s.t.x.:i.eté; c.t‘a.nut.:rotlate

Muepartecipazionl

Atgi;fité; ﬁnér;;iage V-%ﬁanziamenti erogati alle controtlate
J— ﬁnanzian; e
/;.t.ﬁi.v.ii:éxnf.i.s;cat% .pEi' imposte anticipate

TOTALE ATTIVITA NON CORRENT!

Rimanenze

Crediti commerciali

Altri credi;i. -

Altre attivita fiscali
Strumenti ﬁn.’;mziari derivati
A&&ité finanziarie correnti
Disponibiﬁ;é llqusde emezzr equivalenti

TOTALE ATTIVITA CORRENT|

TOTALE ATTIVITA

6.773.620
9.487.291 -
141.200.554

11.931

18.128.63%

2,381.269

177,983,304

21.515.280

39.260.864
2.377.098

4.377.960

47.225

5.650.714
5.514.785
78.743.916 .

256.727.230 .

6.612.386

7.237.967

134.686,788

11.931

42.580.356

17.762.945

3.472.022

212.064.395

18.767.027

39.882.495

2.105.856
2.730.650

1.319.202

6.820.329

71.625.559

283,689,954
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Capitale sociale

Riserva legale

Attre riserve

Utili {perdite} a nuoveo

Utite (perdita) delesercizio
TOTALE PATRIMONIO NETTO

Finanziamenti

Benefici ai dipendenti

Passivita fiscali per imposte differite

Fonds per rischi ed oneri
Strumenti finanziar derivat
TOTALE PASSIVITA NON CORRENT!
Dehiti commerciali
- R
Attndemh R
Debrtwerso banche e finanziamenti
l;’assivité fiscali perrimbaste correnti
Fondi per rischi ed oneri

TOTALE PASSIVITA CORRENT!

TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO

1113

11.13

11.13

11.13

11.13

11.15

11.16

11.17

11.18

11.14

11.19

11.19

11.15

11.20

11.18

26.208.185

26.208.185

4.494.745

72.539.104

{1.775.643) -

4.455.497
72.662.718

{1.883.860)

1.406.734 -

102.873.125

83.429.200
3.738.078

816,000

89.123.812

34.405.904
2.990.067
6.254.049

12.357.303

4,080,670

64.730.293

1.140.534

4.642.300

256,727.230

78.4.956
102.227.496
65375760

4100916

81-.17..917

7.404.404

2.363.958

£0.092.955
38.795.392
2,974,091
7054614
sersss
o
L
101.369.503

2B83.689.954




CONTO ECONOMICO

Ricavi netti delle vendite e delle prestazioni

Attri ricavi operativi

;;;i;ziorze deile ﬁmar&enze;;ié ‘;;;ilavorati, prodotti finiti
frzcrementz per lavori interni . N E

Consuml &irr;naterie prlme, sussidiarie, materiali di cansumo e merci
ot el porsonate e e e
Ammcrtam;ti. o

Impairment

Altri cagti operativi

RISULTATO OPERATIVO

Proventi finanziari

Onert finanziari

Rm:ltato ;nettc derivante da transazioni in valuta estera
RISULTATO ANYE IMPOSTE

Imposte correnti e differite

RISULTATO NETTO

11.21

11.23

e
e
| 7171.~275
”11..2.6.
l117.27.
et

11.27

11.28

11.22

109.781.243

e

e
3.6{)2.678

{61.549.655)

(23.075.526)

(1.679.938) -

8.242.350 °
2.176.719

(8.092.411)

98.016.681

6.271.515

818.389

3.244.630

{51.788.636)
(22.271.668)

(1.530.476)

(121.270)

{25.984.124)

6.655.041

2.840.254

(144.063)
2.182.505

(775.861)

(507.210)

1.901.126

{1.116.170)

1.406.734

784.956

(7.086.959)
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

RISULTATO NETTO DEL PERIODO '(A) 1.406.734 784,956

Utili/ {perdite) attuariali su piani a benefici definiti 1113 108.217

Totale altri Ltiti/(Perdite) c_ombiessivi che non saranno successivamente mé 217 } (2.1 _1 %9.3)
riclassificati a conto economico al netto deli’effetto fiscale (B) ; ) : RS

fi:farl:e ?fffcace degli utili/{perdite) sugli strumenti di copertura di flussi E 113 $.227.332 | 1.968.294
napziari : :

Totale altri Utili/(Perdit tessivi ch i t ' '
ota e-_ai n- ili/(Perdite) cofnp essivi che saranne successivamente : 1.227.332 +.968.294
riclassificati a conto ecenomico al netto dell’effetto fiscale (C) :

RISULTATO NETTO DEL PERIODO COMPLESSIVD (&) + (B} +(C) 2,742,283 2,541,457
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PROSPETTO DELLE VARIAZION! DEL PATRIMONIO NETTO

Salde al 31/12/2013 .-26.208.185 :

Aumento di capitale

Drestinazione utile esercizic precedente -

Riclassifica _ - - - - R
Risuitato di periodo complessivo - - - -
Salde al 31/12/2014 : 26,208.185 57.506.537 4.455.497 (1.286.154) .
Aumenio di capitale . - - -
Destinazione utile esercizio precedente - - 39.248 -
Riclassifica - - . -
Distribuzicne dividendi : - - - -
Risultato di periodo complessivo : - - .
Saldo al 31/12/2015 16,208,185 : 57,506,537 4,494,745 (1.286.154) :

57.506.537 4.321.310 (1.286.154)

- 134.187 -
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1.295.506 1 {3.195.626) . - 13.824.606 . - (1.672.067) | 2.683.742 99.686.039

; - 2.549.555 S (2.683.742) 3
(1.295.506) - . 1.295.506 . - -
- 1.968.294 . (211.793) 784.956 2.541.457
- (1.227.332) 17.669.667 - (1.883.860) - 784.956 102.227.496
- . 745.708 - (784.956) -
- - (2.096.654) - o (2.096.654)
- 1.227.332 - . 108.217 1.406.734 2.742.283
. . 16.318.721 (1.775.643) 1.406.734 102.873.125
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RENDICONTO FINANZIARIO

Risuitato nette

Rettifiche (sub-totale) f {20.204.277) '

Ammortamenti, impairment e svalutazioni 1.679.938

Variazione delle atiivitd/passivita fiscali per imposte anticipate/differite 758.836

1.406.734

Decremento partecipazione SUP

Flusso monetario generato/(assorbito) dalie attivita di investimento (B) {2.949,988) _

784,956

6.416.054

1.651.746

(722 661}

Variazione dei fondi refativi al personale {362.838} : 386.239
Variazione delie rimanenze {2 748.253) | (3.177.788)
Variazione dei crechtt ;:;;merciali 621, 631“ju - (1.289.128)”7
Varia.zic.m.e dei dehiti commerciali & acconti {4.373.512) 8 694 6;.78.
Variazione netta d;i crediti/debiti \;ari e d1 Vaitre attiv.é;é;passivité N S (2?.780.079)“ ﬁ! 463,868
Flusso monetario generato/(assor.i;!.tt.a) .d”a.iie attivita operative (A) | {18.797.543) | 7.201.010
CaSh ﬁow derwante dau attwna d, mvesumenm e e e e
Acquisto di immobilizzazioni materiali (7’50 116} (2.123.865)
Acquisto di immobilizzazioni immaterial RZER o934y
Capitalizzazione net.te. .c.o:.s.ti dl s.v1:lu;.3.p.c.). ” (2.670.393) {2.930.831)
ncas 2 vendita of immbitzazons e 1500853
Aumento di cap%taie FINN POWER OYV (5.000.000)

..Aumenm ) cap]tale R G'.-an e e e e e (1039712) e .

. S partempazmne S Gﬁ;bH e e s o et s+ e e et e} -
.Utmzzo fondo svalutazione partecapazmne PRIMA POWER Gmbi;! o 6.960.288

VV;sArsamentl di capitale PRIMA POWER SUZHOU S - (474 (}53). : (2.611.629)

. S Cap.}g{.‘.& o ot AMER?CA.. e e e o e ';26;.603}

| Svalutazione PRIMA POWER SOUTH AMERICA 650,948 “.466 072 |
Versamenti di capxtale PRIMA POWER MAKINA TICARET LTD SIRKET | = | - {340.165)

: o partempazmﬂe R e e Ao et 43037 e 395‘497,

{5.107. 723)'

i

¢
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RENDICONTO FINANZIARIO (segue)

Cash flow derivante dall’attivita di finanziamento

Variazione di crediti finanziari e di altre attivita finanziarie 37.883.130 . 2.851.141
Variazione aitre passivita finanziarie non correnti e altre voci minori (1.082.282) - 274.185
Stipulazione di prestiti e finanziamenti {inclusi bank overdrafts) 94.324.602 ¢ 13.663.615
Rimborsi di prestiti e finanziamenti (inctusi bank overdrafts) . (108.695.646) {15.252.130)
Dividendi {2.096.654) ° )
Variazione altre voci del patrimonio nette 108.217 . (211.793)
Flusso monetario generato/{assorbito) dalle attivita di finanziamento (C) : 20.441.987 | 1.325.018
Flusso monetario complessivo {D=A+B+() {1.305,544) 3.418.305
Disponibilita iquide e mezzi equivalenti all'inizio deli’esercizio {(E) 6.820.329 3.402.024
Disponibilita Hquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo {F=D+E} 5.514,785 6,820,329

Valori in euro

Imposte sul reddito {775.861) ¢ {1.116.170)

Proventi finanziari 2.176.719 2.840.254

Oneri finanziari (8.092.411) . (7.086.959)

{*} al fine di fornire una migliore comparabilita, alcuni dati del 2014 sono stati oggetto di riclassifica




Immobilizzazioni materiali

Immobilizzazioni immateriali

Partecipazioni in societa controilate

Altre partecipazioni

Attivita finanziarie - finanziamenti erogati alle controllate

Altre attivita finanziarie

6.773.620

9.487.291

11.931

18.128.639

Attmta ﬁscaliper -i.:;p.noste anticipate
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI
R.iménenze . SRR
Crediti commerciali

Altri crediti

Alt}e z;tt%vité fiscali

Strumenti ﬁnarszi.a;'.imc.ierﬁvati

Attivita finanziarie correntir "
Disponibilita liquide e mezzi equivatenti

TOTALE ATTIVITA CORRENTI

TOTALE ATTIVITA

177.983.304

21.515.285

39.260.864
2.377.098 !

4,377.960

47.225

5.650.714
5.514.785

78.743.926

256.727.230

6.612.386

7.237.967 -

141.200.554 | 147.200.554

18.128.639

2.381.269

4.859.205

16,657,363

134.686.788
11.931 -

42.580.356

17,762,945 © 17.762.945
3.172.022 -

| 212.064.395 .

18.767.027 -
39.882.495

2.105.856 . 44.400

2.730.630 -

1.319.202

6.820.329 -

© 71,625,559 -

283.689.954 -

134,686.788

42.580.356

14.720.480

877.311

|
i
4
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Capitate sociale

Riserva tegale

1.

11.

2015 RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE | 135

. 26.208.185 .

4.494.745

o SiTUAZiONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA (ai sensi della delibera consob n. 15519 Del 27/07/2006 - segue)

26.208.185 |

4.455.497 |

Altre riserve
Utili (perdite) a nuavo
| LJtile V(perdi;é}”Aéil;;se;rcizio
TOTALE PATRIMONIO NEﬁO
Fi.n%\s%zie.\m.enéi .
Bepefici ai dipendenti
PaSS.l:\;'ii.l-éi.f;SICE;l'i per irﬁposte differite
Fondiper rischiedoneri
Strﬁﬁweﬁﬁ ﬁnan;zia;'} derivati
'%QTALIE.I_."AS“SJV_ILI‘# NON CORRENTI
“bebits commercia
Acconti
atrigebis
Det?ntl verso banche ;ﬁnanziamenﬁ
Passivitd fiscali per imposte correnti
Foaai ﬁer ;ischi ed é)ne;:.i -

TOTA

 TOTALE PASSIVITA £ PATRIMONIO NETTO.

11.

11,

11.

11,

HE

HE

.

.

11.

11.

11.

11,

15

16

72.53“9.194
e
e
| 102.873.125
o
- 733078
16000
140534
T
34.405.904

2.990.067

12.357.303

1.

4.642.300 .
64.730.293

| 156.727.230

4.080.670

6.100.042

58.285 |

6.254.049 . 5379.19G

72.662.718

 (1.883.860)

784,956

65.375.760

a0t |
e

R
236395

" 80.092.955

38.795.392

44.679.618

2.949.688 |

4,916,100

< 101.369.503 |

. 283.689.954

2.974.091 |

7.054.614 |

9.192.266
365.329
558.529



Ricavi netti delle vendite e delie prestazioni

Altri ricavi operativi

Variazione delle rimanenze di semilavorati, prodotti finiti

Incrementi per lavori interni

Consumi di materie prime, sussidiarie, materiali di
CORSUMD € merci

Costo del perscnale
;;mn;;r.]-c;ri;amenti
Impairment
Altn cos;ci éperativi
F.QISULTATO‘ OPE.RAT.'I\.IO
drcu: :mpcztto del!erpartite di natura non ricorrente
Proventl ﬁnanzian‘r | o |
Oneri finanziart
Risultato netto derivante da transaziond in vatuta estera
R[SULTA‘E‘O ANTé iﬁPOSTE
" drcur r'.r;lpatt.o &e[fer'réa};i-t; d: rrmﬂtura non ricorrente
Imposte correnti e. dlffente -

RISULTATO NETTO

1.27
11.27

11.27

11.28

109.781.243 |
4.531.445
4147.894
3.002.678
(61.549.655) |

| (23.075.526)

(1.679.938) .

| g-ﬁ5;9157.”795)
8.24i.350
1038142
2476719 |
.(.s._ﬁqz,ém
a6
2.18.2.;595 _
Voo
e _(_7;5“861 ),

1.406.734

49.854.708

1.626.864

.

{12.644.599)

(338.368) .

{2.427.124)

2.437.881

751.373)

6.271.515 |
818.389

3,244.630 |
(51.788.636)

.(”22.271.668)42 ..
.(17.5737{3.;476‘)”.

{121270)
@omnn
| .6.65.5.041

2.601.638

2.840.254

(507.210)
1.901.126 _

2.118.742

98.016.681

(7.086.959)

{1.116.170)

784.956

36.198.700

1.590.778

(11.973.646)

{338.520)

(2.640.634)

1.668.196
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RENDICONTO FINANZIARIO Al SENS! DELLA DELIBERA CONSOB N.15519 DEL 27/07/2006

 Risultato netto. - 1.406.734 - 784956

Rettifiche (sub-totale) (20.204.277) - 6.416.054 .

Ammortamenti, impairment e svalutaziont 1.679.938 | i - 1.651.746 | -

0

variazione detle attivita/passivita fiscali per imposte anticipate/differite | 758.836 {722.661) -

Variazione dei fondi retativi al personale {362 833) : - 386.339 -

”\:V'Varria;ior%e d;?lé rimanenze {2 748, 253) - {3 177. 788}

\flfariaéio.;'x; de1crec€1t| commerci.a;l.i - | 621.631 .(.1.”93”6.883) | (1.280.128) {2. 617471.0947}7
Variazione del debiti commercieli e accontt C wmam pomzy  sowen zomss
Verizione ntta e credebiivan ¢ e atia/passvia (15780079) | @3 7 s (6ea2)
l.—;iusso monetarﬁ .g.e;-érz;tﬁlfggsorbito} dalle attivita opera;cwe {A)V o (18797 543) - | .“7 201, OTOHi -
.,CaSh ﬂow derwante da“ s d, mvest]mento I B e i —

Acquisto df immobilizzazioni materiali {750 116} -+ (2.123.865)
Acqu;stad:xmmoblhzzazaom imm;te-er.i.a“liu - (764 939}" - (99.73714) :
Copttalizzazione nette costi isvloppo C aeewy o ewesn -
Incassi da vendita di ;g;,;';;}';;;g;z;;'n;' o B N S
umento dl caplale FANPOWEROY | G poway - -
| Aumento di capltaie PRIMA POWER GrﬁbH | {10397%2) “ {1.039. 712) . -

Svalutazione partempaz;one PRIMA POWER GmbH - - 750.366 750.366

Utilizzo fondo svalutazione par‘ieczpazlone PRIMA POWER GmbH : 6.960.288 |

Versamenti di cap:tale PRIMA POWER SUZHOU f (474.033) (474.053) ¢ {2 611, 629) : (2 6811, 629)

+

Versamenti di cap;tale di PRIMA POWER SOUTH AMERICA . (2{}5 603) (206 603)

Svalutazione PRIMA POWER SOUTH AMERICA 650.948 650.948 466,072 466.072

Versamenu di cap:tale PRIMA POWER MAKINA TICARET LTD SIRKETI i - . (340 105) (340 105)

) : Svalutazmne parteapazmne PRIMA POWER AUSTRALASIA 43.037 43.037 | 305.497 305.497

-Qecre_m&nto partecipazione SUP ‘ i - 181.836

fo generato/(assorbito) dalle attivita di investimento (B) ~ (2.949.988) .

_*} al fine di fornire una migliore comparabilita, alcuni dati del 2014 sono stati oggetto di riclassifica




RENDICONTO FINANZIARIO Al SENS! DELLA DELIBERA CONSOB N.15519 DEL 27/07/2006 (segue}

Cash flow derivante dall’attivita di finanziamento

Variazione di crediti finanziari e di altre attivita finanziarie
Variazione altre passivita finanziarie non correnti e altre voci minori
Stipuéaz%oneﬂ ';:linp.resrtiti ;zrﬁrﬁénziamenti (inclusi bank averdrafts)
lebor51 Vdrir|:;ke;5tritrir érrﬁ;é;;i-;;ncenti {inclusi bank overdraft;) 7
Dividendi |

Variazione altre voci del patrimonio netto

Flusso monetario generato/{assorbito} dalle attivitd di finanziamento (C} :
Flusse monetario complessive (D=A+B+C)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all'inizio dell’esercizio (E}

Disponibilita liquide e mezzi equivatenti alla fine de! periodo (F=D+E}

" (108.695.046) :

(1.082.282) - 274.185
94.324.602 1 2.500.000

 (2.096.654) .

108.217 | 7 {727157 793)
20.441,987 " 1.325.018
(1.305.544) 3,418,305

6.820.329 3.402.024
5.514,785 6.820.329

(*) at fine di fornire una migticre comparabilitd, alcunt dati del 2014 sono stati oggetto di riclassifica

13.663.615 ¢

(45.252.130) -

37.883.150 . 38.232.768 2.851.141 3.293.032




fCAPITOLO 10

Descrizione dei Principi contabili
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Descrizione dei principi contabili

Informazioni societarie

PRIMA INDUSTRIE SpA (“Societa”) € una societa di diritto italiano ed € la societa capogruppo che detiene direttamente
o indirettamente, tramite altre societa, le quote di partecipazione nel capitale delle societa del Gruppo PRIMA
INDUSTRIE. La societa ha sede a Collegno (TO), ltalia.

PRIMA INDUSTRIE SpA ha per oggetto sociale la progettazione, la produzione ed il commercio di apparati, strumenti,
macchine e sistemi meccanici, elettrici ed elettronici e della relativa programmazione (software} destinati
all’automazione industriale o ad altri settori in cui le tecnologie della societa possano essere utitmente impiegate,

La societa pud inoltre fornire servizi industriali di natura tecnica, progettativa ed organizzativa nel campo della
produzione di beni strumentali e dell’automazione industriale.

L'attivita principale é focalizzata nel settore delle macchine taser di taglio e saldatura per Uapplicazione bidimensionale
(2D) e tridimensionale (3D).

PRIMA INDUSTRIE SpA, in qualita di Capogruppo, ha inoltre predisposto il Bilancio Consotidato del Gruppo PRIMA al
31/12/2015.

{riteri di valutazione

il bilancio d’esercizio 2015 rappresenta il bilancio separato della Capogruppo PRIMA INDUSTRIE SpA ed e stato
predisposto nel rispetto dei Principi Contabili internazionali (“IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards
Board {*1ASB”) e omologati dall’linione Europea. Per IFRS si intendone anche tutti i principi contabili internazionali
rivisti (“1AS”), tutte le interpretazioni dell’International Financing Reporting [nterpretations Committee {“IFRIC”),
precedentemente denominate Standing Interpretations Committee (“SIC”}

In ottemperanza al Regolamento Europeo n. 1606 del 19 luglio 2002, a partire dal 2005, il Gruppo PRIMA ha adottate
i Principi Contabili Internazionali (“IFRS”) emessi dall’international Accounting Standards Board (“IASB”) nella
preparazione del bilancio consolidato. In base alta normativa nazionale attuativa del suddetto Regolamento, il bilancio
d’esercizio della Capogruppo PRIMA INDUSTRIE SpA é stato predisposto secondo i suddetti principi a decorrere dal
2006.

Linformativa richiesta deil’IFRS 1, prima adozione degli IFRS, relativa agli effetti conseguenti alla transizione agli
IFRS, era stata riportata in un apposite Capitolo del Bilancio d’Esercizio al 31/12/2006, cui si rimanda.

il bitancio & redatto sulta base del principio del costo storico, ad eccezione delle attivita e passivita finanziarie
{strumenti derivati inclusi) della categoria al fair value con cambiamenti di valore registrati a conto economico,
nonché sut presupposto della continuita aziendale. Il Gruppo, infatti, ha valutato che non sussistono significative
incertezze (come definite dal par. 25 del Principio IAS 1) sulla continuita aziendale.

Su questo tema, € opportune rimandare anche all’apposito commento riportato nel bilancio consolidato al capitolo 6
“DESCRIZIONE DE! PRINCIPI CONTABILI” al paragrafo “Principi contabili utilizzati”.

La preparazione del bilancio d’esercizio in accordo con gli IFRS richiede, inevitabilmente, il ricorso a stime contabili
e Uespressione di giudizi da parte degli Amministratori dell’azienda. Le aree di bilancio che richiedono Uapplicazione
di stime pitl complesse e un maggior ricorso ai giudizi degli Amministratori sono indicate successivamente,

It presente bilancio & sottoposto a revisione legale della Reconta Ernst & Young S.p.A: R
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Schemi di bilancio

La Societa presenta il conto economico per natura di costo. Con riferimento alle attivita e passivita dello stato
patrimoniale € stata adottata una forma di presentazione che le distingue tra correnti e non correnti, secondo quanto
consentito dallo 1AS 1. Peraltro, adeguata informativa sulle scadenze delie passivita e fornita nelle relative note. i
rendiconto finanziario & stato redatto secondo il metodo indiretto. \

Per quanto riguarda gli schemi di Bilancio, la societa ha effettuato la scelta di utilizzare gli schemi descritti qui di
seguito: "
a. per quanto riguarda la Situazione patrimoniale - finanziaria e stato adottato lo schema che presenta le attivita
e passivita distinguendo tra “correnti” (ovvero liquidabili / esigibili entro 12 mesi} e “non correnti” {ovvero
liquidabili / esigibili oltre i 12 mesi);
b. per quanto riguarda il Conto Economico, si e adottato lo schema che prevede la ripartizione dei costi per natura;
il Conto economico complessivo include, oltre all’utile del periodo, come da Conto economico, le altre variazioni
dei movimenti di Patrimonio Nette diverse da quelle con gli Azionisti;
¢. per quanto riguarda il Prospetto delle variazioni di patrimonio netto, si & adottato lo schema che riconcilia
Iapertura e la chiusura di ogni voce del patrimonio sia per il periodo in corso che per quello precedente;
d. per quanto riguarda il Rendiconto finanziario si & scelto il metodo c.d. “indiretto”, nel quale si determina il
flusso finanziario netto dell’attivita operativa rettificando Uutile e la perdita per gli effetti:
+ degli elementi non monetari quali ammortamenti e svalutazioni;
« delle variazioni delle rimanenze, dei crediti e dei debiti generati dall’ attivita operativa;
» degli altri elementi i cui flussi finanziari sono generati dall’ attivita di investimento e di finanziamento.
Si precisa, infine, che con riferimento alla Delibera Consob n. 15519 del 27 {uglio 2006 in merito agli schemi di bilancio,
sono stati inseriti specifici schemi supplementari df conto economico e di situazicne patrimoniale - finanziaria con
evidenza dei rapporti significativi con parti correlate e delle operazioni non ricorrenti, al fine di garantire una migtiore

leggibitita comptessiva degli schemi di bilancio.

Variazioni di principi contabili

Relativamente alla variazione dei principi contabili avvenuta nel corso del 2015, si veda quanto esposto nel bilancio
consolidato al capitolo 6 “DESCRIZIONE DEI PRINCIPI CONTABILI™.

Conversione delle poste in valuta

il bitancio d’esercizio e stato redatto in euro, valuta funzionale e di presentazione.

Le transazioni in valuta diversa dall’euro sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alia data
dell’operazione. Le attivita e le passivita monetarie in vatuta diversa dali’euro sono convertite in euro usando il tasso
di cambio in vigore alla data di chiusura del bilancio. Tutte le differenze cambio sono rilevate nel conto economico,
salvo che i principi contabili ne dispongano la rivalutazione a patrimonio netto.




Immobilizzazioni materials

Tutte le categorie d'immobilizzazioni materiali, compresi gli investimenti immabiliari, sono iscritte in bilancio al costo
starico, come consentito dall’IFRS 1, ridotto per 'ammortamento e impairment, ad eccezione dei terreni, iscritti
al costo storico ridotto, eventualmente, per impairment. Il costo include tutte le spese direttamente attribuibili
atl’acquisto.

I costi sostenuti dopo Uacquisto defl’attivita sono contabilizzati ad incremento del loro valore storico o iscritti
separatamente, solo se & probabile che generino dei benefici economici futuri ed it lore costo sia misurabite in modo
attendibile.
L'ammortamento delte immobilizzazioni materiali € calcolato attraverso il metodo lineare, in modo da distribuire il
valore contabile residuo sulla vita economico-tecnica stimata come segue:

+ Fabbricati e lavori incrementativi: 33 anni
Impianti e macchinari: 10 - 5 anni
» Attrezzature: 4 - 5 anni
« Mobili e dotazioni d’ufficio: 9 - 5 anni
Macchine elettroniche d’ufficio: 5 anni

« Automezzi e autoveicoli: 3 - 5 anni
Gli interventi di manutenzione straordinaria capitalizzati ad incremento di un’attivita gia esistente sono ammortizzati
sulla base della vita utile residua di tale attivita, o se minore, nel periodo che intercorre fino al successivo intervento

di manutenzione.

il valore residuo e la vita utite delle immobilizzazioni materiali sono rivisti, e modificati se necessario, alla data di
g

chiusura del bilancio.
[l valore contabile delle* immobilizzazioni materiali & immediatamente svalutato al toro valore recuperabile

ogniqualvelta il primo eccede # secondo.

Le plusvalenze e le minusvalenze da cessione delle immobilizzazioni materiali sono iscritte a conto economico e sono
determinate confrontando i loro valore contabile con il prezzo di vendita.

Le attivita possedute mediante contratti di leasing finanziario, attraverso i quali sono sostanzialmente trasferiti sulla
Societd tutti i rischi ed i benefici legati alla proprieta, sono riconosciute come attivita della Societa al loro fair value
o, se inferiore, al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti per il teasing. It canone di leasing & scorporato tra la
quota capitale e la quota interessi, determinata applicando un tasso d’interesse costante al debito residuo.

It debito finanziario verso la societa di leasing e iscritto tra le passivita a breve termine, per la quota corrente, e
tra le passivita a lungo termine per la quota da rimborsare oltre {"esercizio. i costo per interessi & imputato a conto
economico per tutta la durata det contratto. Il bene oggetto del leasing finanziario € iscritto tra le immobilizzazioni
materiati ed & ammortizzato in base alla vita utile economico-tecnica stimata del bene.

Le locazioni netle quali il locatore mantiene sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici legati alta proprieta def beni
sono classificate come leasing operativi. | costi riferiti a leasing operativi sono rilevati a conto economico lungo la
durata del contratto di leasing.

Gli investimenti immobiliari posseduti al fine di conseguire canoni di locazione sono vatutati al costo al netto di

ammortamenti e perdite per riduzione di valore accumudati.
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immobilizzazion! immateriaii
A vita utile definita

(2} Software

Le licenze software sono capitatizzate al costo sostenuto per il loro ottenimento e la messa in uso ed ammortizzate
in base alla vita utile stimata {da 3 a 5 anni).

! costi associati allo sviluppo ed al mantenimento det programmi software sono considerati costi dell’esercizio e
quindi imputati a conto economico per competenza.

(b} Costi di ricerca e sviluppo
b costi di ricerca sono iscritti a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti.
} costi di sviluppo sostenuti in relazione ad un determinato progetto sono capitalizzati se le seguenti condizioni sono
rispettate:

» 1 costi possono essere determinati in modo attendibile;

- la fattibilitad tecnica dei progetti, i volumi ed i prezzi attesi indicano che i costi sostenuti nella fase di svituppo

genereranne benefici economici futuri;

« esiste un mercato di riferimento per il prodotto generato dall’attivita di sviluppo.
{ costi di sviluppo imputati a conto economico nel corso degli esercizi precedent] non sono capitalizzati a posterior,
se in un secondo tempo st manifestano i requisiti richiesti,
| costi di sviluppo aventi vita utile definita sono ammortizzati dalla data di commercializzazione del prodotte, sulla
base del periodo in cui si stima produrranno dei benefici economici, in ogni caso non superiore a 5 anni. | costi di
sviluppo non aventi queste caratteristiche sono addebitati at conto economice dell’esercizio in cui sono sostenuti.

{c) Altre attivitd immateriali

Le altre attivita immateriali acquistate separatamente sono capitalizzate al costo, mentre quelle acquisite attraverso
operazioni di aggregazioni d'imprese sono capitalizzate al fair value identificato alla data d’acquisizione.

Dopo [a prima rilevazione, le immobilizzazioni immateriali a vita utile definita sono iscrifte al costo, ridotto per
ammortamento ed impairment; le immobilizzazioni immateriali a vita utile indefinita, al costo ridotto per il solo
impairment.

Le attivita immateriali prodotte internamente non sono capitalizzate, ma rilevate nel conto economico dell’esercizio
in cui sono state sostenute.

| Le attivita immateriali a vita utile definita sono sottoposte annualmente alia verifica di “impairment” ogniqualvolta
vi siano ragioni che (o rendano opportuno; tate analisi pud essere condotta a livello di singolo bene immateriale o
d’unita generatrice di flussi di ricavi. La vita utile delle altre immaobilizzazioni immateriali & riesaminata con cadenza
annuale: eventuali cambiamenti, laddove possibili, sono apportati con applicaziont prospettiche.

"

Partecipazioni in imprese contreliate e collegate

Sono iscritte al costo eventualmente rettificato per riduzioni del valore. La differenza positiva, emergente dall’atto
deli’acquisto, tra il costo di acquisizione e la quota di patrimonio netto a valori correnti della partecipata di
competenza della societa ¢, pertanto, inclusa nel valore di carico detla partecipazione. Le partecipazioni in imprese
controllate e collegate sono sottoposte a impairment test in presenza di indicatori di perdite di valore. Qualora
esistano evidenze che tali partecipazioni abbfano subito una perdita di valore, ia stessa e rilevata nel conto economico
come svalutazione. Nel caso Ueventuale quota di pertinenza della societa detle perdite della partecipata ecceda it
valore contabile della partecipazione, e la societd abbia ’obbligo di risponderne, si procede ad azzerare il valore .
della partecipazione e la quota delle ulteriori perdite & ritevata come fondo nel passivo. Qualora, successivamente,
la perdita di valore venga meno o si riduca, e rilevato a conto economico un ripristino di valore nei limiti del costo.




Partecipazioni in altre imprese

Le partecipazioni in altre imprese minori, per le guali non & disponibile una quotazione di mercato, sono iscritte al
costo eventualmente svalutato per perdite di valore.

Perdita di valore delle attivitd (impairment)

Le attivita a vita utile indefinita, non soggette ad ammortamento, sono sottoposte atla verifica det loro valore di
recupero (impairment} annualmente ed ogni volta che esiste un’indicazione che il lgro valore contabile potrebbe
non essere recuperabile. Le attivita soggette ad ammortamento sono sottoposte alla verifica dell’impairment solo se
esiste un’indicazione che il loro valore contabile potrebbe non essere recuperabiie,

’ammontare della svalutazione per impairment é determinato come differenza tra il valore contabile dell’attivita ed
it suo valore recuperabile, determinato come il maggiore tra il prezzo di vendita al netto det costi di transazione ed
il suo valore d’uso, ovvero il valore attuale dei flussi finanziari stimati, al lordo delle imposte, applicando un tasso di
sconto che riflette le valutazioni correnti di mercato del valore temporale del denaro e dei rischi specifici dell’attivita.
Una perdita di valore € iscritta se il valore recuperabile & inferiore al valore contabile. Quando successivamente
una perdita su attivita diversa dall’avviamento viene meno o si riduce, il valore contabile dell’attivita o dell’unita
generatrice di flussi finanziari @ incrementato fino alla nuova stima del valore recuperabile e non pud eccedere il
vatore che sarebbe stato determinato se non fosse stata rilevata alcuna perdita per riduzione di valore. It ripristino di
una perdita di valore & iscritto immediatamente nel conto economico.

Strumenti finanziar
Presentazione

Gli strumenti finanziari detenuti dalta Societa sono inclusi nelle voci di bilancio di seguito descritte. La voce
Partecipazioni e altre attivita finanziarie non correnti include le partecipazioni in imprese controllate, in altre
imprese nonché le partecipazioni in imprese a controllo congiunto e altre attivita finanziarie non correnti, Le attivita
finanziarie correnti includono i crediti commerciali e le disponibilitd e mezzi equivalenti. In particolare, la voce
Disponibilita e mezzi equivalenti include 1 depositi bancari. Le passivita finanziarie si riferiscono ai debiti finanziari,
comprensivi dei debiti per anticipazioni su ordini, cessione di crediti, nonché alle altre passivita finanziarie (che
includono il fair value negativo degli strumenti finanziari derivati), ai debiti commerciali e agli altri debiti.

Valutazione

Le partecipazioni in imprese controllate, cotlegate, a controllo congiunto e in altre imprese incluse tra le attivita
finanziarie non correnti sono contabilizzate secondo quanto descritto nei precedenti paragrafi,

Le attivita finanziarie non correnti diverse dalle partecipazioni, cosi come le passivita finanziarie, sono contabilizzate
secondo quanto stabilito dallo 1AS 39 - Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione.

| finanziamenti e i crediti che la societa non detiene a scopo di negoziazione, le attivita detenute con 'intento di
mantenerle in portafoglio sino alla scadenza scno valutate at costo ammortizzato, utilizzando it metodo dell'interesse
effettivo. Quando le attivita finanziarie non hanno una scadenza prefissata, sono valutate al costo di acquisizione,
Sono regolarmente effettuate valutazioni al fine di verificare se eswesta evidenza oggettiva che un’attivita finanziaria
possa aver subito una riduzione di valore. Se esistono evidenze oggettwe a perdtta di valore deve essere rilevata
come costo nel conto economico del periodo. Ad eccezione degh strumentz ﬁnanman derwatf le passivita finanziarie
sono esposte al costo ammortizzato utilizzando il metodo detl’mtemssg effet’cwo '
Le attivita e le passivita finanziarie oggetto di copertura. sutte Vi azmm ch va c
secondo le modalita stabilite per "hedge accountmg g[‘i ut ;

3 (fmr vczfue hedge) sono valutate
'n 'daite ucr:esswe va{utazmm al
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fair value, dovute a variazioni det relativi rischi coperti, sono rilevate a conto economico e sono compensate dalla
porzione efficace della perdita o dell’utile derivante dalle successive valutazioni al fair value dello strumento di

copertura.

Strumenti finanziari derivati

Coerentemente con quanta stabitito dallg 1AS 39, gli strumenti finanziari derivati possono essere contabilizzati secondo
le modalita stabilite per |"hedge accounting solo quando:
« all’inizio della copertura, esistono la designazione formale e la documentazione della relazione di copertura
stessa;
= si presume che la copertura sia altamente efficace;
» ’efficacia pud essere attendibilmente misurata e
+ la copertura stessa & altamente efficace durante i diversi periodi contabili per i guali e designata.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono misurati al fair value, come stabilito dallo 1AS 39.
Quando gli strumenti finanziari hanno le caratteristiche per essere contabilizzati in hedge accounting, si applicano
i seguenti trattamenti contabili:

» Cash flow hedge. Se uno strumento finanziario derivato € designato come copertura dell’espesizione alla
variabilita dei flussi di cassa futuri di un’attivita o di una passivita iscritta in bilancio o di un’operazione
prevista altamente probabile e che potrebhe avere effetti sul conto economico, la porzione efficace degli utili
a delte perdite sullo strumento finanziario derivato é rilevata negli Altri utili/{perdite) complessivi. L'utile o la
perdita cumulati sono stornati dagli Altri utili/ (perdite) complessivi e contabilizzati a conto economico nello

stesso periodo in cui e rilevato il correlato effetto economico dell’operazione ocggette di copertura, Lutile o la

perdita associati ad una copertura (0 a parte di copertura) divenuta inefficace, sono iscritti a conto economico

immediatamente. Se uno strumento di copertura o una relazione di copertura sono chiusi, ma i’operazione

oggetto di copertura non sf @ ancora realizzata, gli utili e le perdite cumulati, fino quel momento iscritti negli

Altri utili/ (perdite) complessivi, sono rilevati a conto economico in correlazione con la rilevazione degli effetti

] economici dell’operazione coperta. Se U'operazione oggetto di copertura non € pil ritenuta probabile, gli utili
o le perdite non ancora realizzati sospesi negli Altri utili/{perdite) complessivi sono rilevati immediatamente a
CONto economico.

= Fair value hedge. Se uno strumento finanziario derivato é designato come copertura dell’esposizione alle
variazioni del fair value di un’attivita o di una passivita di bilancio attribuibili ad un particelare rischio che puo
determinare effetti sul conto economico, {'utile o la perdita derivante dalle successive valutazioni del fair value
dello strumento di copertura sono rilevati a conto economico. L’ utile o la perdita sulla posta coperta, attribuibile
al rischio coperto, modificano il valore di carico di tale posta e sono rilevati a conte economico.

+ Hedge of a net Investment. Se uno strumento finanziaric derivato e designato come copertura di un investimento
netio in una gestione estera, la porzione efficace degli utili o delle perdite sullo strumento finanziario derivato
& rilevata negli Altri utili/ (perdite) complessivi, L'utile o la perdita cumulati sono stornati dal patrimonio netto
e contabilizzati a conto economico alla data di dismissione dell’attivita estera.

Passivitd finanziarie

Le passivita finanziarie includono i debiti finanziari, comprensivi dei debiti per anticipazioni su ordini, cessione di
crediti, nonché altre passivita finanziarie, ivi inclusi gli strumenti finanziari derivati e le passivita a fronte delle
attivita iscritte nell’ambito dei contratti di locazione finanziaria. Ai sensi detlo 1AS 39, esse comprendono anche i

debiti commerciali e quelli di natura varia.
Le passivitd finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al fuir value;
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successivamente vengono valutate al costo ammortizzato e cioe al valore iniziale, al netto dei rimborsi in linea
capitale gia effettuati, rettificato (in aumento o in diminuzione) in base all’ammortamento (utilizzando il metodo
dell’interesse effettivo) di eventuali differenze fra it valore iniziale e il valore alla scadenza.

Finanziamenti

| finanziamenti sono rilevati in base agli importi incassati al netto degli oneri accessori all’operazione. Dopo tale
rilevazione iniziale i finanziamenti vengono rilevati con il criterio del costo ammortizzato, calcolato tramite
Uapplicazione del tasso di interesse effettivo. v

| finanziamenti sono inizialmente iscritti in bilancio al fair value, al netto d’eventuali oneri accessori. Ogni differenza
tra Uincasso al netto d'eventuali oneri accessori ed il valore di rimborso & iscritto a conto economico per competenza
in base al metodo del tasso d’interesse effettivo.

| finanziamenti sono iscritti tra le passivita a breve termine, a meng che la Societa non abbia un diritto incondizionato

al loro differimento oltre i 12 mesi dopo la data di chiusura del bilancio.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino sono iscritte al minore tra il costo ed il valore netto di presumibile realizzo, quest’ultimo
rappresentato dal normale vatore di vendita in attivita ordinaria, al netto delle spese variabili di vendita.

il costo & determinato usando il metodo del costo medio ponderato. Il coste dei prodotti finiti e dei semilavorati
comprende i costi di progettazione, le materie prime, il costo del lavoro diretto, altri costi diretti ed aitri costi
indiretti allocabili all’ attivita produttiva in base ad una normale capacita produttiva e allo stato d’avanzamento, Tale
configurazione di costo non include gli oneri finanziari.

Sono calcolati fondi svalutazione per materiali, prodotti finiti, pezzi di ricambio e altre forniture considerati obsoleti
o a lenta rotazione, tenuto conto del loro utilizzo futuro atteso e del loro valore di realizzo. Il valore di realizzo
rappresenta il prezzo stimato di vendita nel corso detla normale gestione, al netto di tutti i costi stimati per il
completamento del bene e dei costi di vendita e di distribuzione che si dovranno sostenere.

Crediti commerciali ed altri creditd

| crediti commerciali e gli altri crediti sono inizialmente iscritti at fair value e misurati successivamente ai costo
ammortizzato mediante il metodo del tasso d’interesse effettivo, al netio della svalutazione per tener conto della
loro inesigibilita. La svalutazione del credito & contabilizzata se esiste un’oggettiva evidenza che la Societa non e in
grado d’incassare tutto ’ammontare dovuto secondo le scadenze concordate con il cliente di recuperare il credito
dovuto dalia controparte sulla base dei termini contrattuali.

’ammontare della svalutazione € determinato come differenza tra il valore contabile det credito e il valore attuate
dei futuri incassi, attualizzati in base al tasso d’interesse effettivo. La svalutazione del credito € iscritta a conto

economico.

Cessione dei crediti

| crediti ceduti a seguito di operazioni di factoring sono eliminati dall’attivo detlo stato patrimoniale se e solo se i
rischi ed i benefici correlati alla loro titolarita sono stati sostanzialmente trasferiti al concessionario. Crediti ceduti
pro-solvendo e i crediti ceduti pro-soluto che non soddisfano it suddetto requisito rimangono iscritti nel bilancio
della societa, sebbene siano stati legalmente ceduti; in tal caso una passivita finanziaria di pari importo & iscritta nel

passivo a fronte dell’anticipazione ricevuta.
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Disponibilita Uguide e mezzi equivalenti
La voce relativa alle Disponibilita liquide e mezzi equivalenti include cassa, conti correnti bancari, depositi rimborsabili

a domanda e altri investimenti finanziari a breve termine ad elevata liquidita, che sono prontamente convertibili in
cassa e sono soggetti ad un rischio non significativo di variazione di valore.

Attivitd destinate aila vendita

Le attivitd non correnti (o gruppi di attivitd) sono classificate come detenute per a vendita solo quando la vendita
altamente probabile e U'attivita € disponibile per un’immediata vendita nelle sue condizioni attuali. La voce Attivita
destinate alla vendita include le attivita non correnti (o gruppi di attivita in dismissione) it cui valore contabile sara
recuperato principalmente attraverso la vendita piuttosto che attraverso U'utilizzo continuativo. Le attivita destinate

alla vendita sono valutate al minore tra il loro valore netto contabile e it fair value al netto dei costi di vendita.

Capitale sociale

Le azijoni ordinarie sono classificate net patrimonio netto. Gli oneri accessori legati direttamente alle emissioni
azionarie o atle opzioni sono iscritti nel patrimenio in deduzione della cassa ricevidta.

Quando la Societa acquista azioni proprie, il prezzo pagato al netto df ogni onere accessorio di diretta imputazione, &
dedotto dal patrimonio netto, finché le azioni proprie non sono cancellate, emesse nuovamente o vendute,

Benefici ai dipendenti

In data 16/06/2011 to 1ASB ha emesso un emendamento allo “1AS 19 - Benefici ai dipendenti”, che modifica le
regole di riconoscimento dei piani a benefici definiti e dei termination benefits. Le principali variazioni riguardano
it riconoscimento netia situazione patrimoniale - finanziaria del deficit o surplus del piano, Uintroduzione delt’onere
finanziario netto e ta classificazione degli oneri finanziari netti. In particolare;

« Riconoscimento del deficit o surplus del piano: "'emendamento elimina {"opzione di differire gli utili e le perdite
attuariali con il “metodo del corridoio” e ne richiede il riconoscimento direttamente tra gli Altri Utili (perdite)
complessivi e il riconoscimento a conto economico dei costi relativi alle prestazioni di lavoro passate;

« Onere finanziario netto: Uonere finanziario netto & composto da oneri finanziari calcolati sul valore attuale delle
passivita per piani a benefici definiti, i proventi finanziari derivanti daila valutazione delle attivitd a servizio
del piano e gli oneri o proventi finanziari derivanti da eventuali limiti al riconoscimente del surplus del piano.
L’onere finanziario netto viene determinato utilizzando per tutte queste componenti it tasso di attualizzazione
utilizzato per la valutazione dell’obbligazione per piani a benefici definiti all’inizio del periodo;

» Classificazione degli oneri finanziari netti: gli oneri finanziari netti dovranno essere riconosciuti tra i Proventi
{oneri) finanziari del Conto Economico.

(a) Piani pensionistici

Sino al 31/12/2006 il fondo trattamento di fine rapporto (T¥R) era considerato un piano a benpefici definiti. La
disciplina di tale fondo é stata modificata dalla legge 27/12/2006, n. 296 (“Legge Finanziaria 2007) e successivi
Decreti e Regolamenti emanati nei primi mest del 2007. Alla luce di tali modifiche, e in particolare con riferimento
alle societa con almeno 50 dipendenti, tale istituto & ora da considerarsi un piano a benefici definiti esclusivamente
per le quote maturate anteriormente al 1° gennaio 2007 (e non ancora liguidate a bilancio), mentre per le quote
maturate successivamente a tale data esso € assimilabile ad un piano a contribuzione definita.

| piani a benefici definiti sono piani pensionistici che definiscone I'ammontare del beneficio pensionistico spettante al
lavoratore al momento deila cessazione del rapporto di lavoro, ammontare che dipende da diversi fattori quali Ueta,

gli anni di servizic ed il salario.




| piani a contribuzione definita sono piani pensionistici per i quali la Societa versa un ammontare fisso ad un’entita
separata. La Societa non ha alcuna obbligazione legale o implicita a pagare ulteriori somme qualora le attivita a
servizio del piano dovessero rivelarsi insufficienti a pagare ai dipendenti i benefici spettanti per il servizio corrente e
per quello prestato. | plani qui descritti sono stati contabilizzati seguendo quanto stabilito dallo 1A519.

(b) Benefici concessi al raggiungimento di una certa anzianita aziendale

La Societa riconosce af propri dipendenti dei benefici al raggiungimento di una certa anzianita aziendale. | benefici
qui descritti sono stati contabilizzati seguendo quanto stabilito dallo {AS19, .

(c) Benefici concessi a fronte della cessazione del rapporto di tavoro

Tali benefici spettano al lavoratore a fronte della cessazione anticipata del rapporto di lavoro, rispetto alla data di
pensionamento, 0 a fronte della cessazione derivante da piani di ristrutturazione aziendale. La Societa iscrive in
bilancio una passivita a fronte di tali benefici guando:
 esiste un piano formale e dettagliato d’incentivo all’esodo senza possibilita che il dipendente vi rinunci;
= & fatta ai dipendenti un’offerta per incoraggiare le dimissioni volontarie. Gli importi pagabili oltre 12 mesi dalla
chiusura del bilancio sono atfualizzati.

(d) Incentivi, bonus e schemi per la condivisione dei profitti

La Societd iscrive un costo ed un debito a fronte detle passivita che si originano per bonus, incentivi ai dipendenti
e schemi per la condivisione det profitti, determinati mediante una formula che tiene conto dei profitti attribuibili
agli azionisti fatti certi aggiustamenti. La Societa iscrive una passivita ad un fondo solo se € probabile che si verifichi
Pevento, se contrattualmente obbligato o se esiste una consuetudine tale da definire un’obbligazione implicita.

(e) Benefici ai dipendenti concessi in azioni

La Societa riconosce benefici addizionali ad alcuni membri dell’alta dirigenza e dipendenti attraverso pfani di
partecipazione al capitale {piani di stock option).

Secondo quanto stabilito dalt’{FRS 2 - Pagamenti basati su azfoni, tali pfani rappresentanc una componente della
retribuzione dei beneficiari; pertanto il costo e rappresentato dal fair value delle stock option alla data di assegnazione,
ed e rilevato a conto economico a guote costanti lungo il periodo intercorrente tra la data di assegnazione e quella
di maturazione, con contropartita riconosciuta direttamente a patrimonio netto. Variazioni nel fair value successive
atla data di assegnazione non hanno effetto sulla valutazione iniziale.

Fondi per rischi ed oneri

Gli accantonamenti ai fondi per rischi ed cneri sono effettuati quando:
s+ per la Societa sorge un'obbligazione legale o implicita come risultato di eventi passati;
« @ probabile un impiego di risorse per soddisfare ["obbligazione ed il suc ammontare;
- & determinabile in modo attendibile.

| fondi di ristrutturazione comprendono sia la passivita derivante dall’incentivo all’esodo sia le penalita legate alla
cessazione dei contratti di leasing. Non sono accantonati fondi per rischt ed oneri a fronte di future perdite operative,
Gli accantonamenti sono iscritti attualizzando le migliori stime effettuate dagli armministratori per identificare
Pammontare dei costi che la Societd deve sostenere, alla data di chiusura dei bitancio, per estinguere Vobbligazione.
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Bironoscimento del ricavi

| ricavi comprendono il fair value derivante dalla vendita di beni e servizi, at netto dell’IVA, dei resi, degli sconti e
delle transazioni tra societa del Gruppo. | ricavi sono iscritti secondo le seguenti regole:

{a) Vendita di beni
i ricavi dalla vendita di beni (sistemi laser, macchine lavorazione lamiera e componenti) sono rilevati quando sono
soddisfatte tutte le seguenti condizioni:
s il Gruppo ha trasferito all’acquirente i rischi significativi e 1 benefici connessi alla proprieta dei beni;
=« il Gruppo cessa di esercitare l'effettivo controllo sulla merce venduta;
il valore dei ricavi puo essere determinato attendibilmente;
& probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione saranno fruiti dal Gruppo;
» i costi sostenuti, o da sostenere, riguardo all’operazione possono essere attendibilmente determinati.

L]

@

{b) Prestazioni di servizi

| ricavi per prestazioni di servizi sono contabilizzati in base atto stato d’avanzamento nell’esercizio in cui essi sono resi.

(¢} interessi

Gli interessi attivi sono contabilizzati per competenza in base al criterio del costo ammortizzate utilizzando il tasso
d’interesse effettivo (tasso che attualizza esattamente i flussi finanziari futuri attesi in base alla vita attesa deilo

strumento finanziario).

{d) Royalties
i ricavi derivanti da royalties sono contabilizzati per competenza in base alle condizioni pattuite nei confratti

sottostanti.

{e) Dividendi

| dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui sorge il diritto degli azionisti a ricevere il pagamento.

imposte

a) correnti: Uonere per imposte sul reddito, di competenza dell’esercizio, & determinato in base alla normativa
vigente. Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico. Per quanto riguarda in particolare la PRIMA
INDUSTRIE SpA e te due controllate italiane PRIMA ELECTRO SpA e FINN-POWER ITALIA Srl, si evidenzia che & in vigore
il regime di tassazione det consolidato nazionale ai sensi dell’art. 117/129 del testo unico delle imposte sul reddito

(TUIR).

b) differite: le imposte differite passive e le imposte anticipate sono calcolate su tutte le differenze temporanee tra
il valore fiscale ed it valore contabile delle attivita e passivita del bilancio della Societa.

Esse sono calcolate utilizzando le aliguote fiscali e le leggi che sono state emanate alla data di chiusura del bltanmo o
sostanzialmente emanate, e che cisi attende che saranno applicate al momento del rigiro delle differenze temporanee- s

che hanno generato Piscrizione delle imposte differite,
Le attivita per imposte anticipate sulte perdite fiscali nonché sulle differenze temporanee, sono ISCﬂtte in biiancr
solo se & probabile la manifestazione, al momento del rigiro delle differenze temporanee, di un reddito 1mpomblle
sufficiente alla loro compensazione. Le attivita per imposte anticipate sono riesaminate ad ogni chiusura di esercm. G
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ed eventuatmente ridotte nella misura in cut non risulti piti probabile che sufficienti redditi imponibili possano rendersi
disponibili net futuro in modo da permettere in tutto o in parte a tale attivita di essere utilizzata. Le imposte differite
relative a componenti rilevati direttamente a patrimonio netto sono anch’esse imputate direttamente a patrimonio
netto.

Distribuzione dei dividendi

La distribuzione dei dividendi agli azionisti genera la nascita di un debito al momento dell’approvazione dell’ Assemblea

~

degli azionisti.

Contributi pubblici

| contributi pubblici sono iscritti in bilancio al loro fair value, solamente se esiste la ragionevole certezza della loro
concessione e la Societd abbia soddisfatto tutti i requisiti dettati dalle condizioni per ottenerli. | ricavi per contributi
pubblici sono iscritti a conto economico in base al sostenimento dei costi per i quali sono stati concessi.

La stima del fair value

Il fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo & determinato in base ai prezzi di mercato alla
data di chiusura del bilancio. Il prezzo di mercato di riferimento per te attivita finanziarie detenute dalla Societa e il
prezzo corrente di vendita {prezzo d’acquisto per le passivita finanziarie}.

I fair value degli strumenti finanziari che non sono trattati in un mercato attivo & determinato attraverso varie
tecniche valutative e delle ipotesi in base alle condizioni di mercato esistenti alla data di chiusura del bilancio. Per le
passivita a medio e tungo termine si confrontano i prezzi di strumenti finanziari similari quotati, per le altre categorie
di strumenti finanziari st attualizzano i flussi finanziari.

il fair value degli IRS € determinato attualizzando 1 flussi finanziari stimati da esso derivanti alla data di bilancio.
Per i crediti s’ipotizza che il valore nominale at netto delle eventuali rettifiche apportate per tenere conto della
loro esigibilita, approssimi il fair value. I fair value delle passivita finanziarie ai fini dell’informativa e determinato
attuatizzando i flussi finanziari da contratto ad un tasso d'interesse che approssima il tasso di mercato al guale la

Societa si finanzia.

| Fattori di rischio finanziario

Per cid che riguarda la gestione dei rischi finanziari, si veda quanto riportato Nota 8.30 - Gestione dei rischi finanziari.

Valutazioni discrezionall e stime contabill significative

La predisposizione del bilancio richiede al management ["effettuazione di una serie di assunzioni soggettive e di stime
fondate sull’esperienza passata.

L'applicazione di tati stime e assunzioni influenza ’ammeontare degli importi delle attivita e passivita iscritte nello
stato patrimoniale, nonché dei costi e proventi rilevati nel conto econemico. | risultati effettivi possono differire in
misura anche significativa dalle stime effettuate, considerata la naturale incertezza che circonda le assunzioni e le
condizioni su cui si fondano te stime. '

In guesto contesto si segnala che la situazione causata dail’attuale crisi economica e finanziaria ha comportato la
necessita di effettuare assunzioni riguardanti ’andamento futuro caratterizzate da signéﬁcativa incertezza, per cuinon
si pud escludere il concretizzarsi, nel prossimo esercizio, di risultati dwersr cia quanto st;mato e che quindi potrebbero
richiedere rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né pfevechb%h, anche s;gmﬁcatwe, _at valore contabile deile
relative voci. Le voci di bilancio principalmente interessate da tah-mtuazrom di incertezza song i fend1 svalutazione
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crediti e svalutazione magazzino, le attivitd non correnti (attivita immateriali e materiali), i fondi pensione e altri
benefici successivi al rapporta di tavoro, le imposte differite attive.

Di seguito é riepilogato il principale processo di valutazione e te assunzioni chiave utilizzate nel processo ¢he possono
avere effetti significativi sui valori rilevati nel bilancio d’esercizio o per le quali esiste il rischio che possana emergere
rettifiche di valore al valore contabile delle attivita e passivita nell’esercizio successivo a quetlo di riferimento det

bilancio.

Valore recuperabile dell’avviamento incluso nella partecipazione FINN-POWER OY

Il valore recuperabile detl’avviamento incluso nella partecipazione FINN-POWER OY é stato valutato nel contesto
dell’impairment test predisposto per la CGU PRIMA POWER. Le ipotesi chiave utilizzate per determinare il valore
recuperabile della CGU, inclusa un’analisi di sensitivita, sono dettagliatamente esposte nelia Nota 8.2 - Immobilizzazioni

immateriali.

Imposte anticipate e differite

Le imposte differite attive e passive iscritte in bilancio sono determinate applicando alle differenze tra il valore
civilistico e quello fiscalmente riconosciuto delle diverse attivita e passivita le aliquate fiscali che si presume siano
in vigore netl’anno in cui si prevede che le differenze temporanee vengano meno. Le imposte differite relative alle
perdite fiscali riportabili agli esercizi successivi sono iscritte in bilancio, solo se e nella misura in cui il rnanagerment
ritenga probabile che negli esercizi successivi la societa consegua un risultato fiscale positivo tale da consentirne
Passorbimento. Nel caso in cui successivamente at momento di effettuazione delle stime sopravvengano circostanze
che inducono a modificare tali valutazioni, ovvero sia variata ’atiquota utilizzata per il calcolo delle imposte differite,
le poste iscritte a bilancio subiranno degli aggiustamenti.

It calcolo della fiscalita anticipata e differita considera la riduzione dell’aliquota IRES (dal 27,50% al 24,00%) a partire
dal 2017, cosi come previsto dalla recente Legge n°208/2015 (Legge di stabilita 2016).

Fondo svalutazione magazzino

Nella determinazione delle riserve per obsolescenza di magazzino, la Societa effettua una serie di stime relativamente
ai futuri fabbisogni delle varie tipologie di prodotti e materiali presenti in inventario, sulla base dei propri piani
di produzione e dell’esperienza passata delle richieste della clientela. Nel caso in cui tali stime non si rivelino
appropriate, cio si tradurra in un aggiustamento delle riserve di obsolescenza, con il relativo impatto in sede di conto

economico.

Fondo svalutazione crediti

Gli accantonamenti per svatutazione crediti sono determinati sulla base di un’analisi detle singole posizioni creditorie
€ alla luce dell’esperienza passata in termini di recupero crediti e delle relazioni con i singoli clienti. Nel caso in cui si
verifichi un improvviso deterioramento delle condizioni economico-finanziarie di un importante cliente, cid potrebbe
tradursi netla necessita di provvedere all’adeguamento del fondo svalutazione crediti, con i conseguenti riflessi

negdativi in termini di risultato economico.

Benefici a dipendenti

La determinazione dell'importo da iscrivere a bilancio richiede ’effettuazione di stime attuariali che prendeno in
considerazione una serie di assunzioni relativamente a parametri quali i tassi annui d’inflazione, di crescita dei salari,
aliquota annuale di turn-over del personale e ulteriori altre variabili. Un’eventuale variazione di tali parametri
richiede un riadeguamento delle stime attuariali e, conseguentemente, degli fmporti rilevati a bilancio.
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Note illustrative al bilancie d'esercizio st 31/12/2015

t dati esposti nelle note itlustrative, se non diversamente indicato sono espressi in euro.

Mota 11.1 -~ immobilizzazioni materiali

La seguente tabella illustra la composizione delle immobilizzazioni materiali al 31/12/2015 ed al 31/12/2014, nonché

le movimentazioni avvenute nel corso dell’esercizio.

Yalore netto al 31 dicembre 2013 5,102,200 136.751 547.010 173.795 592,988 6.552.744

Esercizio 2014

Incrementi 1.646.874 52.529 308.385 106.925 9.152 - 2.123.865
Pismissioni  (1.500.000} - {2.275) (99.393) . {1.601.668)
Utilizzo fondo ammortamento g - - 1.422 99.393 - 100.815
Ammortamento ' (56.554) (35.904) (279.267) - {70.375) - {442.100)
Impairment (121.270) . - L - (21.270)
Valore netto al 31 dicembre 2014 5.071.250 ©  153.376 . 575.275  210.345 602,140 = 5.612.386
Esercizioc 2015
Increment 77.114 - 485.434 187,568 - - 750.116
Dismissioni {93.002) (15.597} - {108,599} f
Utitizzo fondo ammoitamento - - 13.647 - 13.647 :
: i
Ammortamento {53.475) (33.047) (316.747) (90.661) - {493.930) ;
impairment - -
Valore netto al 31 dicembre 2015 | 5.001.887 | 120.329 743.962 305.302 602.140 6.773.620
La voce Terreni e fabbricati pari a 5.002 migtiaia di euro include: s
= Terreni per un valore complessivo pari a 4.096 migliaia di eure. Siricorda che nel corso det 2014 & stato siglato un i
contratto di sale and lease back in costruendo relativamente alla prima parte del nuove stabilimento, quella che
riguardera gli uffici direzionali e fl nuovo training and demo center. Uinvestimento supplementare ammontera a ?
circa 7 mitioni di euro e sara completato nel corso dell’esercizio 2016.
= Fabbricati per un valore complessivo pari a 866 migliaia di euro. Tale voce comprende {"immobile concesse in IE
affitto alla PRIMA POWER UK LTD {141 migliaia di euro) e lo stabilimento aziendale di via Antonelli n*28 (725 i
migtiaia di euro}. i
« Costruzioni leggere per 40 migliaia di euro. i .

La voce Impianti e Macchinari pari a 120 migliaia di euro si & decrementata nel corso detl’esercizio di 33 migliaia di
euro, per il solo effetto degli ammortamenti.
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La voce Attrezzature industriali e commerciali pari a 744 migliaia di euro si e incrementata nel corso dell’esercizio
di 169 migliaia di euro e comprende attrezzature per 636 migliaia di euro e stampi per 108 migliaia di euro. it valore
delle attrezzature si e incrementato di 411 migliaia di euro (st segnala che 285 migliaia di euro si riferiscono ad
attrezzature realizzate internamente) e si & ridotto per 289 migliaia di euro per ammortamenti.

La voce Altri beni & pari a 305 migliaia ed & rappresentata da:
« Macchine d’ufficio elettroniche per 292 migliaia di euro;
» Mobili, arredi e macchine d’ufficio per 10 migliaia di eurg;

= Altri beni per 3 migliaia di euro,

La voce Immobilizzazioni in corso & relativa a spese sostenute per attivita preliminari di analisi e progettazione
inerenti la costruzione del nuoveo stabilimento di Collegno (TO).

Tutti i valori al 31/12/2015 sopra riportati sono al netto detl relativo fondo di ammortamento ad esclusione dei terreni

e detle immobilizzazioni in corso che non sono ammortizzati.

Mota 11.2 - Immobilizzaziont immateriali

Lz seguente tabella illustra la composizione delle immobilizzazioni immateriali al 31/12/2015 ed al 31/12/2014,

nonché le movimentazioni avvenute net corseo dell’esercizio.

Va!ore.nett{)_ai..’s*l_-_{:l_;i.'f.:_i.-if_mbre 2013 127.195 5.167.237 1.767 | 5.296.199
fncrementi/ {decrementi) - 99,314 2,930,831 - 3.030.145
R e e : . (94 765) (992728) {884} : (1088 377}
Yalore nefto al 31 dice.r.r.m.bre 2014 131.744 7.105.340 383 7.237.967
Incrementi/{decrementi} : 746,804 2.670.353 18.138 E 3.435.332
Ammortamemo o e e et (92319) e (1087085) S {6.604},. N ”186008}
Valore netto al 31 dicembre 2015 786,226 5.688.648 12.417 : 9.487.291

La componente principale delle attivita immateriali & costituita dai costi di sviluppo (valore netto al 31/12/2015 pari
a 8.689 migliaia di euro}; nel corso detl’esercizio 2015 sono stati capitalizzati progetti per un totale di 2.718 migliaia
di euro, si segnata anche un decremento netto di 47 migliaia di euro; gli ammortamenti sono stati pari a 1.087 migliaja
di euro.

Nel corso dell’esercizio 2015 ¢’e stato inoltre un incremento di 747 migliaia di euro dei software; la componente piu
significativa € relativa all’investimento per il nuovo ERP aziendale, il cui go-live & avvenuto a gennaio 2016, per cui

non ancora in ammortamento.
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Nots 11.3 - Partecipazioni in societa controllate

{l valore delle partecipazioni in societa controllate al 31/12/2015 ammonta a 141.201 migliaia di euro in aumento di

6.514 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente.

FINN POWER GY . 116.948.538 - 116.948.538.  5.000.000 - - 121.948.538

PRIMA ELECTRO SpA 10.944.702 - 10.944.702 : - - -1 10.944,702

PRIMA POWER [BERICA St 1.441.305 . 1,441.305 - - - 1.441.305

PRIMA POWER CHINA Company Ltd 766,765 - 766.765 - - - 766.765
PRIMA POWER _ : : '
MAKINA TICARET LIMITED SIRKETI 239815 : i 539.825 ) ) ’ 239823

000 PRIMA POWER : 122,737 - 122,737 - - . 122.737

PRIMA POWER - ' '

2.821 - 821 - - - .

CENTRAL EUROPE Spzoo 2.8 : ; 92821, = 9.4t

PRIMA POWER UK LTD 1 1 - - - 1

PRIMA POWER GmbH 474.436  (474.436) - 1039.712, - - L0712

PRIMA POWER SOUTH AMERICA Ltda 751.815 . (751,819} . - - - -

PRIMA POWER AUSTRALASIA Pty Led 157.070 (157.079) - - - -

PRIMA POWER SUZHOU €O ETD 3.8320.094 -1 3.830.094 474,053 . - -7 4,304.148 -
TOTALE - 136,070,113 (1,383,325) 134,686,788  6.513,765 . - 141.200.554 f:

|

Qui di seguito si descrivono gli avvenimenti che, nel corso detl’esercizic 2015, hanno dato origine a tale variazione: 3

o FINN-POWER QY. Nel mese di marzo 2015 la PRIMA INDUSTRIE SpA ha effettuato un aumnento di capitale per euro
5 mitioni di euro.

» PRIMA POWER GmbH. Nel mese di marzo 2015 la PRIMA INDUSTRIE SpA ha effettuato un aumento di capitale per
euro 8 milioni di euro. Tale versamento ha compensato per 6.960 migtiaia di eure il fondo rischi perdite partecipate
appostato negli anni precedenti e per 1.040 migliaia di euro ha incrementate il valore della partecipaziope.

« PRIMA POWER SUZHOU CO LTD. Nel corso dell’esercizio 2015 & proseguita Pattivita di start-up detla societa
cinese; nell’anno sonoe proseguite le attivita di produzione e sono iniziate {e prime vendite di macchine prodotte ,,
locatmente. Al fine di completare il versamento del capitale deliberato dai soci (pari a 8 milioni di dollari), la

PRIMA INDUSTRIE SpA ha versato 560 migliaia di dollari (pari a 474 migliaia di euro) nel mese di gennaio 2015.
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Il dettaglio del costo delie partecipazioni, confrontato con it pro-quota di patrimonio netto risuttante dalle situazioni
econamico-finanziarie delle societa predisposte in conformita ai principi 1AS/IFRS & il seguente:

FINN POWER QY 121.948.538 | 97.179.293 100% 97.179.293 (24.769.245)
PRIMA ELECTRO SpA 10.944.702 31.473.285 . 100% | 31.473.285 20.528.583
PRIMA POWER 1BERICA SL 1,441,305 6.559.525 22% 1.443.096 . 1.791
PRIMA POWER CHINA Company Ltd 766.765 2.273.528 100% 2.273.528 1.506.763
PRIMA POWER :
. 951.007 % 1,007 )
MAKINA TICARET LIMITED SIRKET! 739.825 : 100% 9100 41182
000 PRIMA POWER : 122.737 933.827 100% 933,734 510.997
PRIMA POWER : : :
2.821 ¢ 1.431.925 100% 1.131.925 1.039.104
CENTRAL EURCPE Sproo 9282 . :
PRIMA POWER UK LTD ' 1 1.036.708 100% - 1.036.708 1.036.707
PRIMA POWER GmbH 1.039.712 ¢ 746.637 100% 746,637 (293.075)
RiMA POWER SOUTH AMERICA : : ' ;
P . {871.941) 100% (871.941) {871.941)
Ltda :
PRIMA POWER
; . 191.465 100% 191.465 191.465
AUSTRALASIA B4y Ltd : ( ) o0 ( ) ( 63)
PRIMA POWER SLZHOU €O LTD 4.304.148 | 3.988.025 70% 2.791.618 {1.512.531)

La differenza fra il costo e it patrimonio netto di FINN-POWER OY riflette principatmente il valore dell’avviamento
e delle altre attivita immateriali riconosciute in sede di acquisizione della societa. In considerazione dei risultati
realizzati e dai probabili risultati futuri dalla societa e dal Gruppo FINN-POWER nell’esercizio 2015 e nei precedenti
esercizi, non sono emersi indicatori di impairment riferiti al valore della partecipazione. La FINN-POWER OY nel
2015 ha conseguito un EBITDA di 9.659 migliaia di euro (pari at 2,1% dei ricavi} e it sub-gruppo FINN-POWER (che
risulta dal consolidamento della FINN-POWER OY e di tutte le societa da lei controllate) ha conseguito un EBITDA di
16.330 migliaia di euro {pari al 7,1% dei ricavi) ed un risultato netto di 7.624 migliaia di euro. Inoltre it Gruppo PRIMA
INDUSTRIE ha effettuato il test di impairment sulla CGU PRIMA POWER (in cui il sub-gruppo FINN-POWER & incluso) in
sede di bilancio consolidato, (si veda Nota 8.2 - Immuobilizzazioni immateriali) dal quale non emergono indicatori di

perdite di valore.

La differenza fra il costo e il patrimonio netto di PRIMA POWER Suzhou non e rappresentativa di una perdita di
valore della partecipazione, ma € dovuta al fatto che la societa & ancora da considerarsi in una fase di start-up e it
management di PRIMA INDUSTRIE SpA ritiene che tale differenza verra colmata nei prossimi esercizi dagli utiti che la

societa cinese andra a generare.

Le differenze emergenti per le partecipazioni PRIMA POWER GMBH, PRIMA POWER SOUTH AMERICA Ltda e PRIMA
POWER AUSTRALASIA Pty Ltd sono quasi totalmente compensate da un fondo rischi pari a 1.063 migliaia di euro (si
veda la Nota 11.18), in modo da recepire te perdite considerate durevoli; si evidenzia che nel corso dell’esercizio sono
stati accantonati a tale fondo 694 migliaia di euro (per coprire le ulteriori perdite della societa brasiliana e di quella
australiana) e ne sono stati utilizzati 6.960 migliaia di euro (a seguito dell’aumento di capitale della societa tedesca

PRIMA POWER GMBH).
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Mota 11.4 - Alfre partecipaziont

il valore delle partecipazioni in altre societa al 31/12/2015 ammonta a 12 migliaia di euro ed e invariato rispetto

all’esercizio precedente.

31 dicembre 2013 ' 903 103 10.925 11.931

Incrementi

Svalutazioni

31 dicembre 2014 ; 903 103 - 10,925 : 11.931

increments

Svaiutazion

31 dicembre 2015 : 903 103 10.925 . 11931

Le partecipazioni si riferiscono a due consorzi di garanzia {Unionfidi e Fidindustria), ai quali la societa ha aderito, ed

alla societd Lamiera Servizi di cui detiene il 19% del capitale sociale.

Oltre alle succitate partecipazioni, la PRIMA INDUSTRIE SpA detiene altre partecipazioni il cui valore di carico al
31/12/2015 risulta essere pari a zero. Il valore di carico di tali partecipazioni € stato azzerato negli esercizi nrecedenti
in virtl: delle procedure concorsuali alle quali le stesse sono soggette; non si attendono oneri a carico della societa

derivanti dal completamento di tali procedure. )

MNota 11.5 - Attivita finanziarie - finanziamenti erogati atle controllate

Come si evince dalla tabeila qui di seguito esposta, i finanziamenti erogati alle societd controllate {classificati nelle
attivita non correnti) al termine dell’esercizio 2015 sono stati integralmente rimborsati dalle societa del Gruppo. Al

31/12/2014 tale attivita era pari a 42.580 migliaia.

31 dicembre 2013 37.133.461 8.800.000 ¢ 626.000 46,559,461

incrementi

Decrementi (2.033.461) (1.500.009) {445.644) {3.979.105) :
31 dicembre 2014 35.100.000 7.300.000 . 180.356 42.580.356 ; :

Incrementi
(7.300.000) : (180.356) ¢ {42.580.356) 3 :

Decrementi {35.100.000} :

31 dicembre 2015 -
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La voce “Attivita finanziarie correnti” & pari a 5.651 migliaia di euro e si & movimentata nell’esercizio 2015 come

segue.

- 877.311 | 1.319.202

31 dicembre 2014 - E . - 441,891

O T . — R
e R R S B |
S o e - RS
e e . —r (2353391 e e
::;gb':ame”m }‘ 97.081 . . 29.727 . - 126.808

3 dicembre 2015 3.238.888 | 1.516.645 550000 235.809 5,700 103.672  5.650.714

5i evidenzia che:
» gli interessi su finanziamenti non correnti ancora aperti al 31/12/2015 si riferiscono alla controllata FINN-POWER O,

= il credito verso la Wuhan Unity € relativo alla cessione dell’ultimo 5% della partecipazione nella Shanghai Unity
Prima avvenuta nell’esercizio 2014; nel corso dell’esercizio tale credito & stato svalutato di 236 migliaia di euro
per riflettere le stime del management sull’esigibilita dello stesso;

« il deposito vincolato é stato accesso dalla societa a garanzia di un finanziamento concesso ad una sua controllata.

Mota 11.6 - Altre attivitad finanziarie

Tale voce amimonta a 18.129 migliaia di euro e si riferisce esclusivamente ad un credito finanziario verso la controllata
FINN-POWER OY; questa attivita & relativa ad un’azione di classe £ (cd E-Share} priva di diritto di voto e remunerata
attraverso un dividendo parametrato all’Euribor annuate maggiorato di uno spread. Rispetto al 31/12/2014 si & avuto
un incremento di 366 migliaia di euro relativo agli interessi maturati nel corso dell’esercizio 2015.

Mota 11.7 - Attivita fiscali per imposte anticipate

La seguente tabella itlustra la movimentazione delle Attivita fiscali per imposte anticipate nel corso dell’esercizio

2015,

Saldo di apertura 3.172.022 2.390.165
R 63137 e e e 939123
L - (853890) :, s e : (1 57266)

2.381.269 3,172,022

Saldo di chiusura
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Le voci che danno origine ad attivita fiscali per imposte anticipate, possono essere cosi sintetizzate.

Fondi per rischi ed oneri e aitri debiti 5.1 14.65 | 1.406.754
Rgmanenze e . 2158000 e e e e 593450
senetis ot smondont 1'52,6.133 B 366271
.A[tre attiﬁé}p;g};ﬂjé 537% e e e 14794
8.852.574 2.381.269

Totale

Il calcolo della fiscalita anticipata considera la riduzione dell’aliquota IRES {dal 27,50% al 24,00%) a partire dal 2017,
cosi come previsto dalla recente Legge n°208/2015 (Legge di stabilita 2016).

Con riferimento alla recuperabilita di tali imposte si evidenzia che PRIMA INDUSTRIE SpA ha realizzato storicamente
imponibili fiscali positivi, sia ai fini IRES che ai fini IRAP e prevede il raggiungimento di imponibili fiscali positivi anche

negli esercizi successivi.
La valutazione sulla recuperabilita delle imposte anticipate tiene conto detla redditivita attesa negli esercizi futurt

ed & inoltre supportata dal fatto che le imposte anticipate si riferiscono a poste rettificative per le quali non vi &

scadenza.

Nota 11.8 - Rimanenze

Le rimanenze al 31/12/2015 ammontano a 21.515 migliaia di euro, al netto dei fondi svalutazione magazzino.

Materie prime 12.426.994 5 13.777.553
(Fondo svalutazione materie prime) (1.945.00.(';'.) - (1890165} |
Semﬂavorati...... e e i 5523571 e e 2811099
Prodetti finiti .5:722.715 - | 4,318.540
(Fondo svalutazione prodott fint) eneoy  esoon
21.515.280 18.767.027

Totale

Nel corso dell’esercizio 2015 si & registrato un aumento di 2,748 migliaia di euro, dovuto sostanzialmente all’elevato
portafoglio ordini al 31/12/2015, dal quale ne consegue la necessita di approvvigionamenti e lavori in corso necessari
per ["evasione degli ordinativi con richiesta di consegna nei primi mesi del 2016.

E
|
{
§
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Si fornisce qui di seguito la movimentazione dei fondi svalutazione delle rimanenze avvenuta nell’esercizio.

- {250.000)

Saldo al 31 dicembre 2014 : .:('1._8.‘.30.1._65_) F

o o e S
ccantonament; Cmems ooy
Saldo al 31 dicembre 2015 (1.945.000) (213,650)

Nota 11.9 - Crediti Commerciali

b crediti commerciali al 31/12/2015 ammontano a 39.261 migliaia di euro, rispetto all’esercizio precedente sono

diminuiti di 622 miglhiaia di euro.

Crediti verso clienti 22.808.134 : 25.368.084
Fondo svalutazione credit s oo
Crediti verso clienti terzi (netti) 22.603.501 25,162.015
Crediti verso parti correfate 16657363 - 1472{)480 ”
39.260.864 39.882.495

Crediti verso clienti {netti)

Nef crediti commerciali sono inclusi dei crediti in valuta estera relativi a partite denominate in dollari USA e sterline
ingtesi che si riferiscono per ta maggior parte a fatture emesse nei confronti delle societa controllate nordamericane

e britannica.

A fronte delle posizioni aperte al 31/12/2015 & stato correttamente contabilizzato ’adeguamento cambi. | crediti
in valuta diversa dalla vatuta di riferimento sono convertiti in eure usando it tasso di cambio in vigore alla data di
chiusura del bilancio. Tutte le differenze cambio sono state rilevate nel conto economico.

La movimentazione del fondo svalutazione crediti nel periodo considerato e stata la seguente:

Fondo svalutazione crediti at 31/12/14 206,069

Utitizzi {36.945)
Agccantonamenti 35.509
204,633

Fondo svalutaziene crediti al 31/12/15
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il fondo riflette la miglior stima del management circa le perdite attese dalla PRIMA INDUSTRIE SpA sui suoi crediti

versa clienti.

Si espone qui di seguito la composizione dei crediti commerciali (inclusi quelli verso controllate e collegate, ma al
lordo del fondo svalutazione crediti) suddivisi per scadenza.

A scadere 20,059 28.297
écadutoo....;é gmrm . ___;;-1,34 | TR 4-489,
Scadmom nogmrm e et e 2855 e - 2549
Scadum ;l_treue giomi.... e . ...?..4.?.8.. . - 4754
Totale : 29.466 40.089

Nota 11.10 - Altri crediti

Gl altri crediti correnti ammontano a 2.377 migliaia di euro, in aumento di 271 migliaia di euro rispetto all’esercizio
precedente (2.106 migliaia di euro at 31/12/2014), e comprendono:

» contributi da ricevere per 1.432 migliaia di euro; si riferiscono a contributi su progetti finanziati datla Comunita

Europea, dal Ministero dello Sviluppo Economico e dalla Regione Piemonte;

« anticipi a fornitori (per 477 migliaia di euro) pagati a fronte di ordini per consegne future;

« ratei e risconti (per 189 migliaia di euro),

» depositi cauzionali (per 187 migliaia di euro);

« crediti verso dipendenti (per 49 migliaia di euro) per anticipi principalmente su spese viaggio erogati a dipendenti;

« altri crediti minori (per 43 migliaia di euro).

* g

i
i
;
i
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Nota 11.11 - Altre attivitd fiscali

Le altre attivita fiscaliammontano al 31/12/2015 a 4.378 migliaia di euro, contro le 2.731 migliaia dieuro al 31/12/2014
& so0no composte da crediti verso Uerario per acconti IRES ed IRAP, da un credito verso Uerario iscritto a seguito della
presentazione delle istanze di rimborso (deduzione IRAP ai fini IRES per gli anni 2007-2011), da crediti per IRES di
gruppo, da crediti VA italiana, da crediti per ritenute d’imposta subite, da un credito di imposta per investimenti in

ricerca e sviluppo e da crediti per VA estera a rimbeorso.

Qui di seguito una tabella riepilogativa con it confronto fra il 31/12/2015 ed il 31/12/2014, dalla quale si evince che
Uaumento di queste attivita é principalmente dovuto al credito verso Uerario per acconti IRES e IRAP.

Crediti v/erario - acconti IRES e IRAP 2.200.706 ‘ 899.316
Credito vierario - imborso IRES s deduione IRAP Cemsm . emam
Credito v/e;'ar;c;.-.i.éés ai gruppo - | 569.697 . | .. 189879
Cred]t]perwA Itaha e e e e s e 327936 e e 337595
C“r.ec.iiéi ;/./erz;ric - ritenute di imposta 182690 . | 323.021
S impcsta:i;;r;; e. Svﬁuppo - ?13219 e e
Créagti.p.e.r.iﬁ.-. Estero S o i S ...1.;}..447
4.377.960 2,730,650

Totale

Nota 11.12 - Disponibilita liguide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide ammontano al 31/12/2015 a 5.515 migliaia di euro, contro le 6.820 migliaia di euro al
31/12/2014 e sono composte dalla cassa (inclusa quella in valuta estera), dagli assegni e dai crediti bancari a vista.
Per maggiori dettagli relativi alle disponibilita liquide e mezzi equivalenti si veda il Rendiconto Finanziario,

Totale

Cassa ed assegni 22179 21.007
Conti correnti bancari attivi 5.492.606 6.799.322
5.514.785 6.820.329
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WNota 11.13 - Patrimonio netto

Capitale Sociale

!l Capitate Sociale ammonta a 26.208.185 euro (suddiviso in 10.483.274 azioni ordinarie del valore nominale di euro

2,50 cadauna), ed é rimasto invariato rispetto al 31/12/2014,

Riserva legale
La voce ammonta a 4.495 migliaia di euro e si & incrementata in seguito all’accantonamento delta quota abbligatoria

del{’utile maturato nell’esercizio 2014.

Altre riserve

La voce “ Altre Riserve” ha un valore di 72.539 migliaia di euro ed ¢ cosi composta:

= Riserva straordinaria: pari a 15.640 migliaia di euro; ha subito un decremento rispetto al 31/12/2014 dovuto
alla sua distribuzione sotto forma di dividendo; si ricorda che |"Assemblea degli Azionisti del 16/04/2015 ha
deliberato la distribuzione di un dividendo ordinario di euro 0,20 per ciascuna delle 10.483.274 azioni. Dopo
P'accantonamento a Riserva Legale della quota obbligatoria, sono stati distribuiti euro 745.708,20 dell’utile,
nonché euro 1.350.946,60 relativi ad utili pregresst non distribuiti e precedentemente accantonati a Riserva
Straordinaria.

» Riserva sovrapprezzo azioni: pari a 57.506 migliaia di euro ed e rimasta invariata rispetto al 31/12/2014. Tale
voce € generata dat sovrapprezzo delle nuove azioni rispetto al valore nominale.

= Spese aumento capitale sociale: & negativa per 1.286 migliaia di euro e rappresenta i costi sostenuti per gif
aumenti di capitale sociale (ad esempio, spese bancarie, consulenze legali e amministrative, ete.) avvenuti il
primo nel 2008 ed il secondo deliberato nell’esercizio 2009 e conclusosi all’inizio del 2010, oltre ad un incremento
di Z migliaia di euro avvenuto nel 2011 ed é rimasta invariata rispetto al 31/12/2014.

« Riserva da ripristino valore partecipate: ammonta a 679 migliaia di euro ed & rimasta invariata rispetto al
31/12/2014,

« Sisegnala inoltre che la Riserva per adeguamento fair value derivati, che at 31/12/2014 era negativa per 1.227
migliaia di euro (e rappresentava la parte iscritta direttamente a patrimonio netto, al netto dell’effetto fiscale,
del valore di mercato dei contratti derivati di copertura dei rischi sulla variabilita dei tassi di interesse) & stata
integralmente rilasciata nel corso dell’esercizio 2015, a seguito della chiusura anticipata sia dei derivati che del

relativo finanziamento sottostante.

Utili (perdite) a nuovo

La voce risulta negativa per circa 1.776 migliaia di euro. In tale voce sono compresi gli importi relativi alle differenze
di trattamento contabile emerse alla data di transizione agli IFRS riconducibili alle rettifiche operate sui saldi
riguardanti il bitancio redatto in conformita ai principi contabili nazionali ed anche in accordo con U'applicazione
dello 1AS 19 revised Ueffetto degli utili/perdite attuariali sulle indennita di fine rapporto dei dipendenti al netto

dell’effetto fiscale.

Risultato di periodo complessivo

Sut risultato di periodo complessivo incidono poisitivamente sia il rilascio integrale della riserva per adeguamento fair
value derivati per un importo totale di 1.227 migliaia di euro {(al netto di un effetto fiscale pari a 466 migliaia di euro),
sia I’effetto degli utili/perdite attuariali sulle indennita di fine rapporta dei dipendenti in accordo all’applicazione
dello 1AS19 revised per un importo di 108 migliaia di euro (al netto di un effetto fiscale pari a 41 migliaia di euro).
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Utile (perdita) dell’esercizio

fl Risultato dell’esercizio risulta essere positivo per 1,407 migliaia di euro.
Per uiteriori dettagli si veda la tabella di movimentazione del patrimonio netto.

Nota 11.14 - Strumenti finanziari derivati
La PRIMA INDUSTRIE SpA alla data del 31/12/2015 ha in essere strumenti finanziari derivati per un importo netto

positivo di 47 migliaia di euro.

CRS-NQ hedge accounting Prima industrie SpA ¢ BNL ; 11/03/16 £260,000 €1.136
CRS-Nonhedge sccounting  PrimalndustrieSpA  BNL  zzoare | viowooo o8t
CRS-Nonhedge acconting PrimaindustrieSpA Bancankeos 200316 $1.000.000 € 12607
RS- Nomhedgeaccounting PrimandustrieSph Bamcadkos  20s/ts | steoos €397
CRS-Nonhecge sccouning  Prima incusre SpA Boncadleos 21/09/15 w000 erom

TOTALE €47.225

Ai fini delta redazione del bilancio at 31/12/2015 & stata effettuata una valutazione degli strumenti derivati stipulati
dalla societa, al fine di verificarne la tipologia ed il conseguente metodo di contabilizzazione.

Al 31/12/2015 tutti gli strumenti finanziari detenuti dalla PRIMA INDUSTRIE SpA nonostante fossero stati sottoscritti a
fini di copertura di transazioni commerciali e finanziarie in valuta estera, sono stati contabilizzati come di tipo NON

HEDGE ACCOUNTING.

In ossequio allo IAS 39 gli strumenti derivati di tipo non-hedge accounting sono stati contabilizzati come segue:
le variazioni del fair value dei derivati di tipo non-hedge accounting sono rilevate a conto economico fra gli oneri
finanziari. Per uiteriori commenti in merito agli IRS si rimanda al Bilancic Consolidato alia Nota 8.11 - Posizione

Finanziaria Netta.
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Mota 11.15 - Finanziamenti

5i espone qui di seguito un dettaglio dei finanziamenti della PRIMA INDUSTRIE SpA in essere alla data del 31/12/2015
(in confronto con il 31/12/2014).

Correnti
e e e e e 1 7290?3
Bebiti pnc.ar. .l.e;e‘lsing ;:»perativi - guota corrente . L
Debit per easing fianciari - quota corrente 25515
Finanziament! bancari - quota corente. Cormse 20954083
e Corrente S - 868748 e e e e
Altri ﬁnanziamengi - quota carrente 172.221 3.756.263
- fattur; quozacorrente - 516009 e e o e e e 14240259
- Correnn e e : 12357303 e 44579 618
Non correnti |
Debiti per leasing operativi - guota non corrente 7155...808“ o | 165.508
Debiti per teasing finanlar - quota non corrente eose .
Finanziamenti bancari - quota non corrente Csesmese  eaosas
Bond - gquota non corrénte | 39.591.067 | -
- ﬁnanzwamenh qu0ta N 1227315 e e e s e 1254524
F:in.a.n;i;r.n.s.e.n-ti da COi‘l.t;'C.)ll;.i.te.; quota ﬁon corrente “ 2500000 - -
TotaleNoncorrens © maea00 esamsgs0
95.786.503 . 110.055.378

TOTALE

Prima di commentare i diversi Finanziamenti & importante evidenziare che, a seguito dell’emissione di un Bond da
40 milioni di euro e la stipula di un nuovo contratte di finanziamento di tipo Club Deaf dell’importo di 60 milioni di
euro, operazioni entrambe perfezionate a Febbraio 2015, & stata integralmente rimborsata in via anticipata la quota
di capitale residuo del finanziamento FINPOLAR. Su entrambe le nuove forme di finanziamento insistono dei covenants
finanziari con misurazione su base consolidata annuale e semestrale.

il finanziamento Club Deal al 31/12/2015 ammonta complessivamente a 36.667 migltiaia di euro e si riferisce al
prestito in ammortamento con scadenza il 30/06/2021; il finanziamento Club Deal € composto anche da una quota
sotto forma di tinee di credito revolving part a 20.000 migliaia di euro con scadenza at 31/12/2019 che at 31/12/2015
risulta integralmente disponibile. Il debito netto esposto in bilancio & pari a 35.995 ed include gli oneri accessori
sostenuti al momento della sottoscrizione del finanziamento. | finanziamento Club Deal € stato erogato nel corso
del prime trimestre 2015 per un importo pari a 40.000 migliaia di euro, per la quota in ammortamento; nel corso

dell’ultimo trimestre 2015 é stata rimborsata una quota pari a 3.333 migliaia di euro.




H Finanziamento Club Deal € per 29.524 migliaia di euro scadente oltre i 12 mesi.
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It Bond ammonta complessivamente a 40.940 migliaia di euro, inclusive di interessi maturati, ma non ancora liquidati
per un importo pari a 940 migliaia di euro. I debito si riferisce esclusivamente al Bond emesso nel corso del primo
trimestre 2015 e scadente il 06/02/2022. Il debito netto esposto in bilancio ammonta a 40.460 migliaia di euro, Tale
importo e compensato con gli oneri accessori sostenuti al momento detl’emissione delle obbligazioni. La guota con
scadenza oltre i 12 mesi & pari 39.591 migliaia di euro.

Sia sul finanziamento Club Deal che sul Bond insistono dei covenants con misurazione semestrale ed annuale; i
covenants misurati sul bilancio consolidato al 31/12/2015 risultano rispettati.

Per ulteriori dettagli in merito ai Finanziamenti della PRIMA INDUSTRIE SpA si veda la Relazione sulla Gestione e il
bilancio consolidato alta Nota 8.11 - Posizione Finanziaria Netta.

Si espone qui di seguito la movimentazione dei debiti finanziari della PRIMA INDUSTRIE 5pA nel corso dell’esercizio 2015,

Correnti o
Conti correnti passivi

Debiti per leasing finanziari - guota corrente

Finanziamenti bancari - quota corrente
Bond - quota.c.:c;r“rén.te -
AL[tri .ﬁnanziémenti -“c.1uota corrente
An“t.i-cip.i fa&ure - guota .cg;}e.nte
Totale Correnti

Non correnti
Debiti per leasing operativi - quota non corrente
D.t;bi.t.i .p.(;r. leasing ﬁnanzié;’iﬂ:‘.quota ﬁon cc.:.rre.r;te
%inénzia;ﬁé;.é.i. bal;rcari 7- ;Juota non correnté
Bond - quiotna-s -;.;;;..t-:orren;te |

Altri finanziamenti - quota non carrente

Finanziamenti da controllate - quota non ¢orrente
Totale Non correnti

TOTALE

e — vy
- 24950088 10774515
......... 3756263 . .;!7.528,,_
| ;..%,24.0.259 516000
44.67%.618 . 12.219.62%
105.808
BIPR o
39.926.95
- sesenosr
1.254.524 o 127.{}84”.
65.375.760; 82,223,161
110.055.378 94.442,790

sy , -
.(.1.6..619) ...25.515
(24.954.033“)M - 10.77%;;1;

. i e
arseaen s aman
(1.4;4.(.)..#.59) o 516.000
(44.696,237) 154.293  12.357.303
© tosaos

| 054
 (onorszsy C o wamess
- (154.293) | 1227.315
—o 2500 -

(64.015.428) | (154.293)  83.429, 200
(108.711.665) - 95.786.503
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Nel corso dell’esercizio 2015 i debiti finanziari diminuiscono complessivamente di 14,3 milioni di euro. Nella tabella J
i
che segue sono riportate, per le attivita e le passivita al 31/12/2015 verso terzi e in base alle categorie previste datlo ;

IAS 39, le informazioni integrative sugli strumenti finanziari ai sensi dell’IFRS7.
Fair value per categoria - 1AS 39 - 31 dicembre 2015 - Yalori in migliaia di euro ;

Disponibi%itz‘a liquideemezzi equivalenﬂ : NA 5.515 - - - - 5.515

A:tmta possedute ﬁl"iO a scadenza Held to Maturity 792 - - - - 792

Attivita al fair vatue rilevato a cento : : . :
Y . Held for Trading 47 - - ~ A7 47
economico . _ : : : : §

Attlwta va%utate secondo lo IAS 17 NA 1.597 - - - 1.597 1.597

Totate L7951 - . - 1644 7.951

Passwzta al costc ammomzzato . Amaortised Cost 93.079 93.079 . - - - 94.287

Pass:wta at fa:r va[ue nlevato a conto :
Hetd for Trading . - - - - .

economico

Der1vat1 d: copertura ‘ NA - .

Passwﬁa valutate secondo lo AS17 NA 207 - - - W7 207

Altre passivita ﬁnanziarie factonnv : NA - -

Totale :  93.286 93.079 - -1 207 94.494

Fair value per categoria - 1AS 39 - 31 dicembre 2015 - Velori in migtiaia di euro

Disponibilita liquide e mezzi ec;uwa%entt _ NA 6 6

Attivita al fair value r:levato a conto eConomico : Held for Trading 411 411

Attmta valutate secondo io EAS 17 NA . .

Totale

47 417

?assmta al costo ammortlzzato Amartlsed Cost . {3.798) {3.550) x g

Passwita al falr value nlevato | conto economico : He[d §or Tradmg t67) {67)

Derwatz dt copertura NA - -

Pa551v1ta valutate secando lo IAS 17 : MA (i) (1) o

A[tre passwrta ﬁnanmane - factcrmg : Ma - -

Totale ﬁ (3.866) (3.618)
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Nota 11.16 - Benefici ai dipendent]

51 espone nella tabella qui di seguito la composizione detle passivita per benefici ai dipendenti al 31/12/2015 e alla

chiusura del precedente esercizio.

TOTALE

TFR 2.382.188 - 2.729.633
Fidelity premium 1.340.216 1.371.283
3,722.404 4.100.916

L TFR rappresenta l'indennita prevista dalla legge italiana che viene maturata dai'dipendenti nel corse della vita
tavorativa e liquidata al momento dell’uscita del dipendente. Tale indennitd e considerata come fondo a prestazione
definita, soggetta a valutazione attuariale per ta parte relativa a futuri benefici previsti e relativi a prestazioni gia
corrisposte,

A seguito delle modifiche apportate al TFR dalla Legge 27 Dicembre 2006 (Finanziaria 2007} e successivi Decreti e
Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007 si & valutata ai fini IAS solo la passivita relativa al TFR maturato rimasto
in azienda, poiché la quota maturanda & stata versata ad un’entita separata {forma pensionistica complementare o
Fondi INPS). In conseguenza di tali versamenti l'azienda non avra pil obblighi connessi all’attivita lavorativa prestata
in futuro dal dipendente. Anche per coloro che, con modalita esplicita, hanno deciso di mantenere il TFR in azienda,
e quindi sotto la previgente normativa, il TFR maturando a partire dat 1 gennaio 2007 & stato versato al Fondo di
Tesoreria gestito datl’INPS. Detto fondo, in base all’art. 1, comma 5, della Legge Finanziaria 2007 garantisce ai
lavoratori dipendenti del settore privato Perogazione dei trattamenti di fine rapporto di cui all’art. 2120 del codice

civile, per la quota corrispondente ai versamenti allo stesso effettuati.
5i riporta di seguito la movimentazione sia del TFR che del Fidelity Premium nel corso dell’esercizio 2015.

Saldo di apertura 2.729.633 2.508.870
TFR paé%t;) nel periodo o (237.96;6”)” B a (143.624j...
Utilf}p;rc.:h:.te.attuariali.. o o (149.2(’;.5{ - o .2.88.106.
Onenﬁnaman _ e 39736 e e 76231
2.382.188 2.729.633

Saldoe di chiusura

Satdo di apertura 1.371.283 1.205.707

Tttty i s e gy T
Accantonamento/Adeguamento attuariale Cosose 1aosm
S atwariate R e

1.340.216 : 1.371.283

Saldo di chiusura

;
13
{
i
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il Fidelity Premium si riferisce at premio di anzianita professionale previsto per i dipendenti della societa corrisposto
al compimento di 20, 30 e 35 anni di anzianita per un importo pari a due mensilita lorde. Le principali ipotesi

utilizzate per la stima della passivita finale relativa ai benefici a dipendenti sono le seguenti:

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 2,03% - 1,50%
Tasso annuo tecnico di inflazione 1,75% 1,75%
2,81% 2,81%

Tasso annuo tecnico di incremento TFR

Le ipotesi demografiche utilizzate per la valutazione attuariale includono:
« le probahilita di morte determinate dalla Ragioneria Generale dello Stato denominate RG48;
» le probabilita di inabilita, distinte per sesso, adottate net modello INPS per le proiezioni al 2010;
+ Uepoca di pensionamento pari al primo det requisiti pensionabili per U Assicurazione Generale Obbligatoria;
« le probabilita di uscita per cause diverse dalla morte per una frequenza annua pari allo 0,50%;
le probabilita di anticipazione pari ad un valore anno per anno del 3,00%.

Si segnala inoltre che, la PRIMA INDUSTRIE SpA ha iscritto un debito di 16 migliaia di euro per benefici ai dipendenti
del branch office detla Corea del Sud.

Nota 11.17 - Passivita fiscali per imposte differite

t.a seguente tabella illustra la movimentazione delle passivita fiscali per imposte differite nel corso dell’esercizio 2015.

Saldo di apertura 847.917 788,711
A 403495 e e 541 544
ytitizzi (435412) | (482.348}

816.000 847.917

Saldo di chiusura

Le principali voci, che danno origine a passivita fiscali per imposte differite, possono essere cosi sintetizzate.

Crediti e debiti correnti 2.541.896 667.952
Immobilizzazioni materiali 616.863 148.048
3.158.759 816.000

Totale

Il calcolo detta fiscalitd differita considera la riduzione dell’aliquota IRES (dal 27,50% al 24,00%) a partire dal 2017,
cosi come previsto dalla recente Legge n°208/2015 (Legge di Stabilita 2016).
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Nota 11.18 - Fondi per rischi ed oneri

Ifondi rischi ed oneri alla data del 31/12/2015 sono pari a 5.783 migliaia di euro (di cui 1.141 di natura non corrente).
Nel corso dell’esercizio 2015 sono complessivamente diminuiti di 6.538 migliaia di euro.

Si espone qui di seguito la movimentazione sia dei fondi non correnti che di guelli correnti.

31 Dicembre 2013 69,005 6.209.922 6.278.927

Accantonamenti 5.691 ¢ 1.119.786 1.125.477

Utilizzi del periodo

31 Dicembre 2014 | 74.696 | 7.329.708 7.404.404
Accantonamenti : 6!21 65;3.‘;85 | 700.;.0.&.3"”
o - R (3633} S (6%0288) SR (6 %3976}
31 Dicembre 2015 _i 77.129 1,063,405 | 1.140.534

31 Dicembre 2013 P 4,921,300 _. 4,921,300
Accantonamenti 3973000 - | ..--..-5.973.000
Utilizz del periodo eoman) (3.978.200
31 Dicembre 2014 - 4,916,100 : 4.916.100
R B 3657000 e 365700{)
Utilze del periodo L eews e
4,642,300 : 4,642,300

31 Dicembre 2015 -

Fondo Perdite partecipate

Tale fondo si riferisce alla societd controllata PRIMA POWER SOUTH AMERICA Ltda per 872 migliaia di euro e alla
societa PRIMA POWER AUSTRALASIA Pty Ltd per 191 migliaia di euro. L'utilizzo del periodo pari a 6.960 migliaia di
euro si riferisce all’aumento di capitale della societd tedesca PRIMA POWER GmbH. Per ulteriori dettagli in merito si

veda la Nota 11.3.

Fondo indennita clientela agenti
Rappresenta il debito maturato a fine esercizio nei confronti degli agenti per ["indennitd loro dovuta nel caso di
interruzione del rapporto di agenzia cosi come previsto dall’attuale normativa vigente.
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Fondo garanzia e completamento progetti

E relativo agli accantonamenti per completamento progetti in corso ed interventi in garanzia tecnica sui prodotti
della societd ed & ritenuto congruo in rapporto ai costi che dovranno essere sostenuti. Rispetto all’esercizio 2014

complessivamente & diminuito di 274 migliaia di euro.

Mota 13.19 - Debiti commerciali, acconti ad altrt debiti

| debiti commerciali al 31/12/2015 ammontano a 34.406 migliaia di euro, di cui 28.306 rmigliaia di euro verso fornitori
terzi e 6.100 migliaia di euro verso parti correlate.

Debiti verso fernitori 28.305.862 29.603.126
m‘bm verso paﬂ;(;orr;ls,té e e s o e e 6100042 : 9192266 :
Debiti commerciali 34.405.904 38.795.392
Acconti da clienti “ 2.93‘?.782 2608762
.;Cconﬁ e oot cometoe ~ 58285 e o e 365329
Acconii da clienti : 2.9%0.067 2.974.091
Debitl pr<.a\.r.id.t.-:-.r.1“ziali‘ed assisten;ziali 1.709.564 1683879
Demm WSOdlpenden n e oo 2238136 O, 2 158009
N passwi.. R ST . i . 1582491 e 25{}1179
.Al.m deb1t| e e e e ! 144668 — . 153018
Altndeb;tx .v.e.rs.o parti correlate 579.190 - 558529
Altri debitd 6,254,049 7.054.614

| debiti commerciali sono complessivamente diminuiti nel corso dell’esercizio 2015 di 4.389 migliaia di euro. Tale
diminuzione e principalmente imputabile ad un miglioramento delle tempistiche di pagamento, dovuta ad una

efficiente gestione del capitale circolante.
{a voce Acconti da clienti & rimasta sostanziatmente stabile rispetto all’esercizio precedente; al 31/12/2015 ammonta

a 2.990 migliaia di euro contro i 2.974 migliaia di euro al 31/12/2014. Tale voce é principalmente composta dagli
acconti ricevuti da clienti su ordini relativi a macchine non ancora consegnate. Gli acconti verse parti correlate

ammontano a 58 migliaia di euro.

| debiti previdenziali ed assistenziali si riferiscono a debiti verso gli istituti di previdenza sociale e assistenziali (in
particolare INPS e altre forme di assistenza).

| debiti verso dipendenti si riferiscono a competenze maturate ma non ancora erogate per le ferie ed i permessi
retribuiti residui non goduti, per i premi di produzione, per gli incentivi maturati nei confronti del personale direttivo
e commerciale e per ghi anticipi sulle spese viaggio sostenute in nome e per conto dell’azienda da parte dei dipendenti

in trasferta.
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La voce Ratei e Risconti passivi si € decrementa rispetto all’esercizio precedente di 919 migliata di euro; al 31/12/2015
ammonta a 1.582 migliaia di euro contro i 2.501 migtiaia di euro al 31/12/2014. Tale voce & principalmente composta
dai risconti passivi relativi ad alcune agevolazioni per contributi a fondo perduto su progetti di ricerca e sviluppo ed

a ricavi per contratti di manutenzione di competenza di esercizi successivi.

Nota 11.20 - Passivita fiscali per imposte correntd

La voce ammonta a 4.081 migliaia di euro (2.950 migliaia di euro al 31/12/2014) ed & composta come segue:
» Debiti per IRES e IRAP: 2.231 migliaia di euro
= Debiti fiscali v/controllate: 1.190 migliaia di euro
= Debiti per ritenute fiscali IRPEF: 646 migliaia di euro
« Altri debiti v/erario: 14 migliaia di euro

Mota 11.21 - Ricavi netti delle vendite e delle prestazioni ed altri ricavi

5i espongono qui di seguito 1 Ricavi netti delle vendite e delle prestazioni suddivisi per prodotto/attivita e per area

geografica (valori espressi in euro migliaia).

Macchine | 13502080 1557%  35.169.942 | 4055%  0.780.453 1128% 28270127 3605  86.723.602
Ricamb 4.226.584 2922% 5443825 '32,95.%"_”" 2,856,659 17,29% 302,37 056  16.519.690
foseatecncs 39045 S5 W% 106%  weswe 0% 0 4si 4rsests
'::Srfe;‘:';:‘;e 40434 2,339 1.401.999  80,65% 51526 2,96% 244376 14.08%  1.738.335
Totale . 22.281.643 42.525.730 12.835.234 32.138.636 109.781.243

I ricavi al 31/12/2015 ammontano a 109.781 migliaia di euro e rispetto al 2014, sono aumentati di 11.764 migliaia di
euro {al 31/12/2014 il loro valore ammontava a 98.017 migliaia di euro).

MNota 11.22 - Altri ricavi operativi

Qui di seguito si espone un prospetto riepilogativo degli Altri ricavi operativi.

Proventi per attivita di ricerca e sviluppo 2.317.406 3.924.938
Servizi prestati e riaddebiti costi a societa controllate 1.624,795 1.590.778
Sopravvenienze attive 505.255 296.780
Altri 83.989 459,019
Totale 4.531.445 . 6.271,515

| proventi per attivita di ricerca e sviluppo, si riferiscono per 1,3 milioni di euro a “license agreements” e per la
restante parte a contributi iscritti nel conto economico, relativi alle quote delle agevotazioni a fondo perduto per la

ricerca e lo sviluppo maturate nel periodo di competenza.
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| servizi e i riaddebiti di costi nei confronti delle varie societa del gruppo sono riconducibili ad attivita prestate dalla
Capogruppo nei confronti delle controllate per assistenza in materia contabile, finanziaria, informatica e di controllo

di gestione.
Le sopravvenienze attive si riferiscono principalmente a rettifiche di stanziamenti effettuati nel periodo precedente.

Nota 11.23 - Incrementi per lavori interni

Le capitalizzazioni per incrementi per lavori interni ammantano a 3.003 migliafa di euro net 2015, contro 3.245

migliaia di euro deil’esercizio precedente.

Limporto iscritto a conto economico nell’esercizio si riferisce per 2.718 migliaia di euro a capitalizzazioni costi di
ricerca e sviluppo e per 285 migliaia di euro a costi sostenuti per la realizzazione di attrezzature di produzione e
collaudo fuori linea di componenti o gruppi premontati. Per tutti i progetti capitalizzati e stata verificata la fattibilita i

tecnica e la generazione di probabili benefici economici futuri. La prima categoria di costi e classificata fra le

immobilizzazioni immateriali, mentre la seconda fra le immobilizzazioni materiali.

MNota 11.24 - Costo del personale

| costi del personale al 31/12/2015 ammontano a 23.076 migliaia di euro e sono in aumento rispetto all’esercizio

precedente di 804 migliaia di euro.

Satari e stipendt 16,481,976 - 15.805.624
Oneri sociali 5.004.992 | 4.894.607
PR versato a fondi di previdenza complementare Creors emam
Fidelity Premium ose  1s0
Nrcosti Csonrer 417,075

23.075.526 t 22.271.668

TOTALE
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Sievidenzia, diseguito, it numero dei dipendenti al 31/12/15 confrontato con quello atla fine dell’esercizio precedente.

Dirigenti 19 18
Funzmnan 22 e e s 23 :
Quadri 24 ] N 19.
mpegati s o 91
inermedt y R
Operai ’ ‘ k N e a8
Dipendenti branch office esteri 3 - 72
360 345

Totale

Complessivamente il personale in forza in PRIMA INDUSTRIE passa da 345 unita {(at 31/12/20614) a 360 unita {al
31/12/2015). Si ricorda che la Societa opera in un settore ad alta tecnologia, pertanto it personale & mediamente

motto specializzato e di conseguenza, pili oneroso rispetto agli standard industriali medi.

Nota 11.25 - Ammortamenti e impairment

Gli ammortamenti dell’esercizio 2015 ammontano complessivamente a 1.680 migliaia di euro, in aumento rispetto
all’esercizio precedente di 149 migliaia di euro. L’aumento € dovuto al fatto che una parte delle immobilizzazioni in

corso & entrata nel ciclo produttivo aziendale durante Vesercizio.

Ammortamenti immaobilizzazioni immateriali 1.186.008 1.088,377
Amynortamenti immobitizzazioni materiali 493,930 442,100
1.679.938 1.530.477

TOTALE
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Nota 11.26 - Altri costi operativi

| costi operativi al 31/12/2015 ammontano a 26.916 migliaia di euro e si incrementano di 932 migliaia di euro rispetto

all’esercizio precedente.

Di seguito si presenta un dettaglio di tali costi:

iaverazioni esterne 12.958.416 11 365 296
Spese waggw e e ! 253?022 e e e e 2 531 541 . i
.“Trasportiedam . 1. 781 092”“ - 1 911 057 i
”Consu[enze tecmche legali, fiscali e amministrative .1 743 492.: - | 1. 919 580 | < _

Provwglom ”1.590.528 o . V 1.603. 10? e
,Noteug‘ . alm cem per gommento bem dt tem e e e e e e e e s 1164761 e ,1 ‘,mﬁ 868 ]

- pe,. energ]a tewmmcm, o . ,655.7,87 ot o e 769 333& }
....Altn cost oo serui ] 363 236,... e e e e “341'893”
PUbbhcﬁaepmmozmne bt 531 B 564422

Manuwmmm esteme | . “449 {}13 e e ..443 593 k

Afﬁth passivi 7 .“..621 083““ S 547 609 V
”Assmurazmm 7 397.385 - 7 - 413.105 7

Soprawenienze“pés“si#e - 101.887 : . . .209 416
.Emmument] Sm‘jaa e e e 103 900 e e e ..108 OGO
..Lavom mterma%e 809 637 e e e e 107 268 .
.....!mposteetasse S 79 244.. 34 993....

Altri costi operat;w 7 _ 390 788 424 530”.

VAccantonamento fondo nscm ed oneri contrattuah 3 657 OGONE - 7 3 973 000

Utitizzo fondo nscht ed oneri contrattualz {3.930.800) ...... (3.978.200)

Accantonamento svatutaznone credxtz R 46.826 - .”355'.)..546

26,915.791 25.984.124

Totale

Tale incremento di 932 migliaia di euro si riferisce principalmente alle lavorazioni esterne ed al lavoro interinate;
{incremento di queste voci é state tuttavia mitigato dal contenimento dei costi di pubblicita e promozione, consutenze
tecniche, legali, fiscali e amministrative, trasporti ed accantonamenti per rischi.

Tra gli “Altri costi per servizi”, i pit significativi sono:
« costi per magazzinaggio per 281 migliaia di euro;
» costi per pulizia per 162 migliaia di euro;
= costi per ricerca di personale per 82 migliaia di euro;
» INPS lavoratori autonomi per 69 migliaia di euro;
= costi di rappresentanza per 61 migliaia di euro; £
= costi per personale espatriate per 48 migliaia di euro; :
« costi per servizi diversi per 165 migliaia di euro. '
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Tra gli “Altri costi operativi”, i pitl significativi sono:
» spese societarie per 176 migliaia di euro;
= iscrizione ad associazioni di categoria per 106 migliaia di euro;
« servizi di traduzione per 86 migliaia di euro;
= costi vari per 23 migliaia di euro.

Nota 11.27 - Proventi ed oneri finanziart

La gestione finanziaria detl’esercizio 2015 risutta complessivamente negativa per 6.060 migliaia di euro.

lnteress: su Bcnd (2.166.993)
Intere551 sut ﬁﬂaﬂz;amento Ciub Deal - | (é ..435.99?] : -
Interessi su debm V."!St?ttlt.ln(.il credlto (correnhlncn corrent:) : - {538 i73) ;7 7 7 - (378 343} .
KOnen fmanzsamenta FINPOLAR T (294 766} [ {2 854 761)”
‘tnteress1 passwr sy ﬁnanzxamenn .(.:!a controilate - (57 388) -
..Oneﬂ e Chmsura aticioats F'NPOLAR e e SO (2 122 627} e et e e
Onerl su struments finanziari (CRS) o V - {67 71 . (11913)
_lnteresﬂ . {easmg i e e e : (693)”;“ B
-tnteres_ﬂ passm st beneﬁm ai dipéﬁ.de.nt.i. - o (59 371} - (114 261} .
..Svaiumzmne partempazmm S SO (693 935)”' ,{? 521 935)._.
VSvalutazmne creéztl ﬁnanman o “ {235.809) - _---
Commissmm bancarie “ (408051) - (357959)
At ot ﬁnanz!an (10737_) : e e . .
Oner; su strumenti ﬁnanz;an (fRS} - - o {1. 844 859}
Oneri finanziari (8.092.411}) {7.086.959}
lnteressz attws sﬁ ﬁéanmamenn a contro[iate. 893.940 . 1613313
} Dmdeﬂd] SO . e ro6 139 e e SO
Proveﬂtl su denvatl (CRS) 411.296 - o 8 MG”
Interesm attz\rl da cllenn “ 6683? - 4 555-"
Interessi attlvl bancarl - 5 450‘ - 956 “
,Aim oventi ﬁnanz'a” e - 43 063. N Vs;ég-g
Proventl su derivati (ERS) | — i - 119 370

Plusvaienza su ai!enazmne partempazmne 1 039 039

Proventi finanziari 2.176.719 2.840.254
Risultate netto derivante da transazioni in valuta estera : {144.063) {507.210})

ONERI E PROVENT! FINANZIAR| (NETTI) {6,059.755) : (4.753.915}
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La gestione finanziaria del 2015 include oneri sostenuti fra febbraio e marzo 2015, in seguito all’integrale rimborso
anticipato del Finanziamento FINPOLAR, ammontanti a 2.123 migliaia di euro; tali costi {principalmente relativi al
derivato di copertura sottoscritto contestualmente al finanziamento), se FINPOLAR fosse giunto alla sua scadenza
naturale, sarebbero stati contabilizzati pro-quota in tutto il 2015, fino a febbraio 2016.

Gli oneri finanziari relativi at Bond risultano essere pari a 2. 167 rigliaia di euro, mentre gli interessi sul Finanziamento
Club Deal ammontano a 1.436 migliaia di euro; entrambe le operazioni sono state perfezionate a febbraio 2015. Gli
oneri ordinari sul Finanziamento FINPOLAR ammontane a 295 migliaia di euro.

Come st evince dalla tabella sopra esposta, gli interessi passivi verso istituti di credito sono pari a 538 migliaia
di euro. Occorre evidenziare anche che, fra gli oneri finanziari sono presenti 694 migliaia di euro di svalutazione
partecipazioni (riferibili a Prima Power South America Ltda per 651 migliaia di euro ed a Prima Power Australasia
Pty Ltd per 43 migliaia di euro) ed euro 236 migliaia di svalutazione crediti finanziart (riferita ad un credito verso la
societd Wuhan Unity derivante dalla cessione da parte di PRIMA INDUSTRIE SpA dell’uitimo 5% della partecipazione

nella Shanghai Unity Prima).

Fra i proventi finanziari si segnalano interessi attivi su finanziamenti a controllate per 894 migliaia di euro, dividendi
per 756 migliaia di euro (Q0Q PRIMA POWER per 390 migliaia di euro, PRIMA ELECTRO SpA per 360 migliaia di euro e
Lamiera Servizi per 6 migliaia di euro) e proventi per la gestione dei derivati su cambi {CRS) per 411 migliaia di euro.
Per maggiori informazioni in merito si rimanda al bilancio consolidato atla Nota 8.11 - Posizione Finanziaria Netta.

Nota 11.28 - Imposte correnti e differite
St espone qui di seguito un riepilogo del carico fiscale della PRIMA INDUSTRIE SpA al 31/12/2015 confrontato con i dati

dell’esercizio precedente,

IRAP {391.114) (735.007)
RES fincluso effetto derivante da consolidato fiscate) Camem eesw
Cmm S o
imposte anticpate st 198345
e e
Atre imposte s s

(775.861) {1.116.170)

TOTALE

La riconciliazione tra l'onere fiscale iscritto in bilancio e 'onere fiscale teorico, determinato sulla base delie aliquote

fiscali teoriche vigenti in italia, e la seguente.
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RISULTATO ANTE IMPOSTE S 2.182595 - L 1.901.126
__;i__”;U__Ot(.”RES e e , 27509/ :. U S ___2;,50%
IRES TEORICA SUL REDDITO o 600.214 522810
VARIAZION] PERMANENTI IN AUMENTO 1.437.874 2.178.608
O TR e T .5.;94 ;,3.; o o _362
DR, D;M;NUZ,ONEW S — wonn _:_ S — _.(2 o ,
“VARMON,TEMPORANEE o R . , s R sroam _
';NTERESS. S B . B o
ECCEDENZA ROL RECUPERATA DA CONSOLIDATO FISCALE lTAL?ANO‘ ” - (z 071. 625)”?“ WM”_-..".(690.463)

ECCEDENZA ROL RECUPERATA DA CONTROLLATE ESTERE

RIPRESE IN AUMENTO/DIMINUZIONE (1.720.888) 93.463
RISULTATO FISCALE EFFETTIVO : 461.707 1.994.589
Aliquota IRES 3 27,50% ° 27,50%
{RES EFFETTIVA SUL REDDITO : 126.970 - 548.512

Nota 11.29 - Garanzie prestate, impegni ed altre passivit potenziali

St espone qui di seguito la situazione al 31/12/2015 delle garanzie prestate e degli impegni assunti dalla Societa.

Valori espressi in migliaia di euro

Garanzie prestate 17.612 : 13.991
!m;:.;.e.gn% verscrsocieté di teasing 1.185 - - 1 524
At impegn e diiti contrattuali rtevanti ; 3473 s s
TOTALE : 22.270 f 19.201

Al 31/12/2015 le garanzie prestate dalla PRIMA INDUSTRIE SpA ammontano a 17.612 migliaia di euro e si riferiscono a
garanzie in favore di controparti commerciali e di fidejussioni verso istituti di credito a favore di societa del Gruppo.
Gli “lmpegni verso societa di leasing” si riferiscono a patti di riacquisto per vendite effettuate tramite intermediari
finanziari.

Gli “Altri impegni e diritti contrattuali rilevanti” si riferiscono principalmente ad affitti di immobili, noleggi e leasing
operativi.

La PRIMA INDUSTRIE SpA, oltre alle passivita probabili per le quali sono stati stanziati nei fondi rischi i relativi
accantonamenti, non ha passivita potenziali, cosi come descritte nello 1AS 37, da menzionare.
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Nota 11.30 - Operazioni con parti correlate

} rapporti con parti correlate sono in massima parte rappresentati da operazioni poste in essere con imprese
direttamente e indirettamente controllate regolate a condizioni di mercato ritenute normali nei rispettivi mercati di

riferimento, tenuto conto delle caratteristiche dei beni e servizi prestati.

Limpatto di tali operazioni sulle singole voci del bilancio 2013, gia evidenziati negli appositi schemni supplementari di
Situazione Patrimoniale-Finanziaria e Conto Economico, redatti at sensi della Delibera CONSOB n. 15519 del 27 luglio

2006, ¢ riepilogato nella seguente tabella:

Parti correlate - partite patrimoniali

PRIMA POWER GrmbH : - 967.816 = . 415.106 ~

PRIMA POWER UK LTD ' - 222,929 - - 126.897 - 1.431

PRIMA POWER CENTRAL EUROPE szoo ; - 196.716 . - 84.405

PRIMA POWER CHINA Company Lid : 1.393.6016 - - 1.302.852 -

00O PRitMA POWER - 812.520 - 36.950

PRIMA ELECTRO SpA - 61.169 - - 1.522.914

PRIMA ELECTRO NORTH AMERICA LLC 5 - 12.513 | - - 1,564,036

FINN-POWER OY : 18.232.312 2.5063.670 - - 47.223 -

PRIMA POWER [BERICA - 134,192 - 2.500.000 54.440

PRIMA POWER FRAMNCE Sarl . 1.154.481 . - - 96.420 -

PRIMA POWER NORTH AMERICA inc - 5.214.133 | . - 609

PRIMA POWER BENELUX NV - - -

FINN-POWER |TALIA Srt - 936.773 - . 36,660 -

PRIMA POWER LASERDYNE LLC 24.045 502.284 . - - 60.656

PRIMA POWER SOUTH AMERICA LTDA - 212.860 - . 15.302

PRiMA MACHINE SERVICE INDIA PR, LTD - 320.356 . - 8.456 -

PRIMA POWER MAKINA TICARET LTD . 205.964 : . 8.114 :
PRIMA POWER AUSTRALASIAPTY ETD . . . - ' . o

PRiMA POWER SUZHOU CO. LTD 16.644 1.805.971 - - 777.287 -

MANAGEMENT STRATEGICO - - - - - 414,050

COLLEGIO SINDACALE 105.000 ¢ i

3

TOTALE - 18.273.001 . 16.657.363 2.500.000 6.158.327 520,481
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Parti correlate - partite economiche

PRIMA POWER Gmbh . 7.868.227 58.941 4.675 366,808 - 257,863 . -

PRIMA POWER UK LTD 2184841 59.906 1216 130.486 - 11057 -

PRIMA POWER CENTRAL EURGPE SpZOG L 2.902.815 ¢ 82,350 3.844 243.901 - 147.800

PRIMA POWER CHINA Company Ltd 369.028 23.881 - 570.722 319.858

000 PRIMA POWER - 1.781.689 36.497 390.43% 58.672 . . 1,263 -

PRIMA ELECTRO SpA : 38.78% 169.986 490.423 4,479.461 - 205.412

PRIMA ELECTRO NORTH AMERICA LLC . 23.749 1,870 - 4.973.531 - 78,230 : -

FINN-POWER QY 2.754.130 210.833 721.612 302.119 1.148 | 55.879 -
PRIMA POWER IBERICA ©11.083.473 29.387 1.800 254.925 . 111,589 57.388
PRIMA POWER FRANCE Sart 3.308.254 26.596 3.877 . 133.862 - 203.612

PRIMA POWER NORTH AMERICA Inc 12.774.122 82.334 - 77.165 - 23.373 ¢ -

PRIMA POWER BERELUX NV 622,349 8.000 - - - - -

FINN-POWER {TALIA Srl : 722.802 425,408 10.846 147.539 . 3.887 . -

PRIMA POWER LASERDYNE LLC : 37.363 217.268 25.538 90.354 - 150 -

PRIMA POWER SOUTH AMERICA LTDA 89.599 6.094 - 45.810 - 58.398 !

PRIMA MACHINE SERVICE INDIA PR. LTD . 126.931 5.777 - 9.205 . 594 -

PRIMA POWER MAKINA TICARET LTD ; 872,082 20.859 10.554 96.730 | - 17.579

PRIMA ELECTRO CHINA \Guangzhou E . ' - 4.692 :

PRIMA POWER SUZHOU CO LTD 2.094.444 160.878 22.618 558.615 . i 214.541

MANAGEMENT STRATEGICO - - - - 337.220 _ 619.000 -

COLLEGIO SINDACALE - ; . ; 105.000

TOTALE %49.854.708 1.626.864  1,687.447 . 12.644.599 338.368 ~ 2.427.124 57.388

Per guanto riguarda lincidenza sui flussi finanziari dei rapporti con parti correlate non si & ritenuto di rappresentarli in
un’apposita tabella in quanto sono legati per la quasi totalita a transazioni con imprese direttamente o indirettamente
controllate, gia illustrate in precedenza. Nella tabetla sopra illustrata non sono state esposte le partite derivanti dal
consotidato fiscale nazionale in quanto non rappresentative di effettivi interscambi, ma originati unicamente dalle
procedure finanziarie previste dalle legislazione fiscale nazionale (debito v/PRIMA ELECTRO SpA pari a 281 migliaia di
euro e debito v/FINN POWER [TALIA di 909 migliaia di euro). Non sono inoltre inclusi 1 proventi finanziari da dividendi

e la svalutazione delle partecipazioni.
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Nota 11.31 - Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

La tabella di seguito sintetizza le operazioni di natura non ricorrente che hanno avuto un impatte negativo sul conto
economico complessivamente di 2.015 migliaia di euro, di cui uno positivo per 1.038 migliaia di euro sull’EBITDA ed
uno negativo per 3.053 migliaia di euro sulle partite di natura finanziaria.

Velori espressi in migliaia di eure

Progetti di ricerca e sviluppo 1.260 - - - 1.260 !

Contenziosi iegali/fiscali e penalita da clienti : - . (24} - 24}

Azioni di ristrutturazione e riorganizzazione - {(162) {36} - {198)

Oneri per chiusura anticipata FINPOLAR - - - (2.123} {2.123) ;
Svalutazione credito Wuhan Unity - . - {236) (236) ’
Svalutazione partecipazioni ' - (694) (694}

Totale 1.260 (162) (60} (3.053) (2.015)

Si riporta qui di seguito, a fini comparativi, la medesima tabella sugli Eventi ed operaziont significative non ricorrenti

retativa al 2014,

Valori espressi in migliaia di euro

Progetti di ricerca e sviluppo 2.940 - - - 2.940

Contenziosi legati/fiscali e penalita da clienti - i {250) . {250} ‘

Azioni organizzative . {50} (2} - {52) !

Altri eventi minori - - (36) - (36)

Plusvalenza cessione SUP ; - - 1.039 1.039
Svalutazione partecipazioni - - - {1.522) (1.522}

Totale 2.940 (50} (288) {483) 2.119
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Nota 11.32 - Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Al sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006, si precisa che net corso del 2015 la societa non ha posto in
essere operazioni atipiche e/o inusuali, cosi come definite dalla Comunicazione stessa, secondo la quale le operazioni
atipiche e/o inusuali, sono quelle operazioni che per significativita/rilevanza, natura delle controparti, oggetto della
transazione, modalita di determinazione del prezzo di trasferimento e tempistica deli’accadimento (prossimita alla
chiusura dell’esercizio) possono dare luogo a dubbi in ordine: alla correttezza/completezza delle informazioni in
bitancio, al conflitto di interessi, alla salvaguardia del patrimonio aziendale, alla tutela degli azionisti di minoranza.

Nota 11.33 - Posizione finanziaria netta

In ottemperanza alla comunicazione Consob n°DEM/6064293 del 28 tuglio 2006, nelia tabella della Posizione
Finanziaria Netta qui sotto riportata non sono indicati i crediti finanziari non correnti che at 31/12/2015 ammontano
a 18.129 migliata di euro (al 31/12/2014 erano pari a 60.343 migliaia di euro). Tali attivita si riferisce al 31/12/2015
at finanziamento erogato alla controllata FINN POWER QY per il credito relativo ad un’azione di classe E {cd E-Share).

Per maggiori dettagli in merito alla Posizione finanziaria netta si vedano le seguenti note:
« 11.5 - Attivita finanziarie - finanziamenti erogati alle controllate
« 11.12 - Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
» 11.15 - Finanziamenti

Vialori espressi in migliaia di Euro

A CASSA 5.515 6.820 (1.305)
o oo | ) e
i e Bt
D” LIQUID!TA (A+B+C) - | 5.515 . 6.820 | (1305)
E ; ICRﬁDITI FINANZIARI CORRENTI o ' 5..6.‘..18 o 1.319 4,379
R et e
| G .: PARTE CORRENTE DELL'INDEBITAMENTO NOM CORRENTE - 1“0..775 . - 24.955 ‘(14.130)
T o e ’ S B
; ALTRI DEBIT! FINANZIAR] CORRENTI - “ : 198 '. | 3.756 - {3.558)
| J | m:niNDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE (F‘+G+H+i) - - 12.358 S ”44 680“-“"“ - 7(32 322].
K ” INDEBITAMENTO FINAMZIARIO CORRENTE NETTO (J -D- E}” o ”1 145 . 736 541‘ - (35.396)
R B n
e e e e o
N | ALTRI DEBIT! FINANZEARI NON CORRENT) - 3. 909 - 1 360 - 2.549
6 - IJNDEBITAMENTD FINANZIARIO NON CORRENTE (L;M+N) o 83, 429. . | 67.73%9 - 15.690

P INDEBITAMENTO FINANZIARIO NHETTO (K+P) 84,574 104,280 (19.706)

v
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Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo bilancio delle societa controllate

Si fornisce qui di seguito il prospetto riepilogativo dei dati essenziali del Bilancio delle societa controllate al 31/12/2015

esposti per segmento.

PRIMA POWER

Valori espressi in migtiaia dj eurc

ATTIVITA NON CORRENTI . 254 66 72 136 53 |
ATTIVITA CORRENT] 915 2976 4186 3.623 446
ATTIVITA NON CORRENT! ' j

DESTINATE ALLA DISMISSIONE

TOTALE ATTIVITA 9.369  3.042 4358 3759 499
PATRIMONIO NETTO 747 1.037 1.132 934 872)
PASSIVITA NON CORRENTI 09 . 2 -
PASSIVITA CORRENTI 8.213 2005  3.224 o27e 137
TOTALE PASSIVITA E 9.369 3042 4358 3.759 499

PATRIMONIOQ NETTO

RICAV! 23,487 5395 19.261 : 8.274 801
UTILE OPERATIVO 125 72 650 264 {552) .
UTILE PRIMA DELLE ' : E
51 7 10 826
IMPOSTE : 0. 570 : _ ®26) :
UTILE NETTO I'ESERCIZIO (64) 74 471 (8} (826)

35 ¢

5.120 °

2.274

2.846

5120

3.360
(184}

(246)

(308)

i
3.82 %

82 ,

3.369 131 0 12,865

;

3.451 131 16.687 i

951 (192) © 3.988
2,500 323 12.699
3.451 - 131 . 16.687

6.920

94 .
68 .

53

8.975 ;

(44) = (1.264)

@4 (1.370)

(44 (1.370)
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24359 10.98 2.654 “ : 6 %6 3353 . 5044 -
54.068 | 8764 6.693 7.165 - % . 569 31536 13 14.708 134
- 284 - . - - . . . . .
178.427 . 40.030 -9.347 7.219 i 99 % gas sa889 g; 313 e _‘ o
97.179 . 10,043 £.560 (98) | . 89 a4 1523 78 6.425 13

35.369 5.597 - 83 | - - - 1.543 - 1.323 -

41.879 24390 2787 7.234 - 10 786 18.112 35 0 12004 171

178.427 . 40.030 9.347 | 7.219 - 99 645 34.889 | 313 19.752 184

105.735  51.971 20.335 12.384 3.257 - 62.821 S 18.099 32
6.673 17 879 (263) (231) 2 2,258 21 946 7
4.935 (159) | 948 (302) (231) 2 {234) | 2.050 . 12 356 1

4,857 (294} 718 | {302) {233 2 (234) | 1.154 12 459 1
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PRIMA ELECTRO

ATTIVITA NON CORRENT!

ATTIVITA CORRENT!

ATTIVITA NON CORRENTI DESTINATE ALEA DISMISSIONE

TOTALE ATTIVITA

PATRIMONIC NETTO
PASSIVITA NON CORRENT!
PASSIVITA CORRENTI

TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO

RICAVI

UTILE OPERATIVD
UTHE PRiMA DELLE IMPOSTE

UTILE NETTO DESERCIZIO

40.728

60.233
31.473
14.0%
14,668

60.233

Valori espressi in migliaia di euro

856 15.067 1.070

885 | 26597 1071

769 19.925 289

. 3.058 .

116 . 3.614 782

885 - 26,597 1.071

66 . 14.685 - 1.285

4,425

3.926

2.670

47 {1.196) {73)

46 . {1.154) . (76}

46 - (619) (111}

L TP S
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informazioni ai sensi dell’art. 149 - Duodecies del regolamento emittenti
Consob - Gruppo Prima Industrie

It seguente prospetto, redatto ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob, evidenzia i
corrispettivi di revisione relativi all’esercizio 2015 per i servizi di revisione e per quelli diversi dalla revisione resi

dalla stessa Societa di revisione e da entita appartenenti alla sua rete.
Valort espressi in migliaia di euro

127

Revisione contabile Capogruppe

Revisione contabile controtlate 204
Altri servizi 30
361

TOTALE
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Attestazione del bilancio d'esercizio al 31712/2015

Al SENSI DELL'ART. 81-TER DEL REGOLAMENTO CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 E SUCCESSIVE MODIFICHE E
INTEGRAZIONI

1. | sottoscritti Gianfranco Carbonato (Presidente Esecutivo) e Davide Danieli {Dirigente Preposto alla redazione
dei documenti contabili societari} della PRIMA INDUSTRIE SpA attestano, tenuto anche conto di quanto previsto
dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

« 'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
« |'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di
esercizio nel corso dell’esercizio 2015.
2. Al riguardo non sono emersi aspetti di ritievo.
3. 5i attesta, inoltre, che:
3.1 il bilancio d’esercizio:
a) & redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Partamento europeo e del Consiglio, del
19 tuglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
¢} € idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente,
3.2 La relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’emittente, unitamente alla descrizione def principali rischi

e incertezze cui é esposto.

Data; 09/03/2016
Firma Presidente Esecutivo

Firma Dirigente Preposto alla redazione
dei documenti contabili societari

b
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI ARTT,
14 E 16 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Agli Azionisti della Prima Industrie S.p.A.

Relazione sul bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile delf'allegato bilancio d'esercizio della Prima Industrie 5.p.A., ‘
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conto economico, dal é
conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio nettfo, dal rendiconto ;
finanzlario per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle

altre note illustrative.

Responsabilita degli amministratori per Il bifancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. @ del D.Lgs. 28

febbraio 2005, n. 38.

Responsabilitd delfa societa di revisione {

E' nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformitd al principi di revisione internazionali
(ISA Hiatia) elaborati al sensi defl'art. 11, comma 3, del D.Lgs. 27 gennalo 2010, n. 39. Tali principi {
richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione

contabile al fine di acguisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori
significativi. V
La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a '5
supporte degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controlio interno dell'impresa. La revisione contabile comprende aitresl la valutazione
deli'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza defle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo ]

cemplesso.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro =

giudizio.

t fstro geds Imprese presss s .0 L ALA. o Rorma i
Coclice fisal « di iserizione 00434000584 - numesio R.EA. 230964 H

VAR GRATIZIL003

IscrBLa all'&lbo Revisor Legall ai n. TOP45 Pubhiicate sutla GUL Suppl. 13 - 1V Serie Speciale sl 177271938
Isoriita sl kibe Specisls delie societh o revisinne

Conseb al pronressivo . 2 defivera n 10831 et 18/7/1987

A mmember {inmof Ernst & Young Giobst Limited
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Giudizio

A nostro giudizio, if bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Prima Industrie S.p.A. al 31 dicembre 2015, del risuftato
economico e dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli international
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza defla relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA italia) n. 720B &l fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, fa cui responsability compete agli amministratori della
Prima Industrie S.p.A., con il bilancio d'esercizio della Prima Industrie S.p.A, al 31 dicembre 2015. A
nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e ghi
assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio d'esercizio delta Prima Industrie

S.p.A. al 31 dicembre 2015.

Toring, 24 marzo 2016

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Ay
Stefania/Roschetti

(Socio)'/
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI ARTT.
14 E 16 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Agli Azionisti della Prima Industrie 5.p.A,

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile deli'allegato bilancic consolidato del gruppo Prima Industrie,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 dicembre 2015, dal conto
economico consolidato, dal conto economico complessive consolidato, dal prospetto delle variazioni
del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per {'esercizio chiuso a tale
data, da una sintesi del principi contabili significativi e dalle altre note illustrative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dail'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in atfuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 28

febbraio 2005, n. 38.

Responsabifitd defla societd di revisione

E’ nostra fa responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia) elaborati ai sensi delf'art. 11, comma 3, del D.Lgs. 27 gennalo 2010, n. 39. Tali principi
richiedono if rispetto di principi eticl, nonché la pianificazione e o svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che if bilancio consolidato non contenga errori
significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dat giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bitancio consotidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bitancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sufl'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza deile stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo

complesso.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Reconta Tenst & Young S.p.A.
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretfa della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Prima Industrie al 31 dicembre 2015, del risultato
economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli international
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nenché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38.

Relazione su altre disposizioni di legge e regofamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulfa gestione e di alcune informazioni contenute nella relazione
sul governo sociefario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto te procedure indicate nel principio di revisione (SA italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate neli'arf. 123-his,
comma 4, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, la cui responsabilitd compete agli amministratori deila
Prima Industrie S.p.A., con i bilancio consolidate del gruppo Prima Industrie al 31 dicembre 2015. A
nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli
assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con it bilancic consolidato del gruppo Prima

Industrie al 31 dicembre 2015,

Torino, 24 marzo 2016

Reconta Ernst & Young S.p.A.

,:;.f
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALI’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI CONVOCATA PER
I’APPROVAZIONE DEL BILANCIO AL

31 Dicembre 2015
(ai sensi delPart. 153 del D. Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58 e dell'art. 2429 cod. civ.)

Signori Azionisti della Prima Industrie S.p.A.,

in conformita al disposto e ai doveri di cui agli articoli 153 e 149 del Decreto
Legislativo 24 Febbraio 1998 n. 58, ai regolamenti, alle raccomandazioni previste e
nel rispetto dell'articolo 2429, comma 2, del codice civile, Vi riferiamo quanto
segue in merito alle attivita svolte nel decorso esercizio 2015 e alle conclusioni cui

siamo pervenuti.

Attivita di vigilanza e informazioni ricevute

Nel corso dell’esercizio abbiamo:

> tenuto quattro riunioni collegiali alle quali hanno sempre partecipato tutti i
membri del collegio, assistito alle otto riunioni tenute dal Consiglio di
Amministrazione, nonché alle cinque riunioni tenute dal Comitato per il
Controllo e Rischi, intervenendo anche nella nostra funzione di Comitato
per il Controllo Interno e la Revisione Contabile e preso parte ad una
Assemblea degli Azionisti;

» mantenuto un costante canale informativo e tenuto regolari riunioni con la
societd di revisione, al fine del tempestivo scambio dei dati e delle
informazioni rilevanti per 'espletamento dei rispettivi compiti;

> raccolto i documenti e le informazioni ritenute rilevanti dagli
Amministratori Esecutivi, dal Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari e dalle altre funzioni aziendali ed incontrato

PInternal Auditor.

Le funzioni di Organismo di Vigilanza ex Decreto Legislativo n. 231/2001
sono state svolte dal Collegio Sindacale cosi come attribuite dal Consiglio di
Amministrazione il 14 Maggio 2013. L'Organismo si & riunito nel corso del 2015 sei
volte ed ha emesso la propria relazione annuale, senza rilievi, il 22 Febbraio 2016.

Nel corso delle riunioni di Consiglio, siamo stati informati sull’attivita svolta
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e sulle operazioni di significativo rilievo economico, finanziario e patrimoniale
effettuate o in corso di effettuazione e abbiamo acquisito elementi in merito alla
loro conformita alla legge, allo statuto, alle delibere assembleari e all’insussistenza

di conflitti d'interesse.

Con particolare riferimento al disposto dell’art. 19 del D.Lgs. 27 Gennaio
2010 n. 39, abbiamo tenuto riunioni congiunte e ¢i siamo coordinati con il
Comitato per il Controllo e Rischi, procedendo in particolare a vigilare sul processo
relativo all'informazione finanziaria, sull’efficacia dei sistemi di controllo interno e
di gestione del rischio, sulla revisione legale dei conti annuali e consolidati e sugli
aspetti relativi all'indipendenza della societd di revisione legale.

Nell’ambito delle riunioni con la societa di revisione legale e con il Comitato
per il Controllc e Rischi abbiamo preso visione del piano di lavoro adottato,
abbiamo ricevuto informazioni sui principi contabili utilizzati, sulla
rappresentazione contabile delle operazioni piu salienti accadute nelf’esercizio in
esame e sull’esito dell’attivita di revisione.

Diamo atto che la societd di revisione legale Reconta Ernst & Young S.p.A.,,
sull'indipendenza della guale non nutriamo riserve, ci ha presentato in data
odierna la relazione di cui al terzo comma dell’art. 19 D.Lgs. 27 Gennaio 2010 n.
39, segnalando che non sono emerse questioni fondamentali né carenze
significative nel sistema di controllo interno con riferimento al processo di
informativa finanziaria e il documento di "Conferma annuale dell'indipendenza”
ai sensi dell'art. 17, comma 9, del citato decreto.

Abbiamo valutato e vigilato sull’'adeguatezza del sistema di controllo interno
e del sistema amministrativo — contabile, nonché sull’affidabilita di quest’altimo a
rappresentare correttamente i fatt di gestione, attraverso le informazioni dei
responsabili delle rispettive funzioni, Yesame dei documenti aziendali, 'esame
della relazione dell'internal auditor, V'analisi dei risultati del lavoro svolto dalla
societd di revisione legale e la partecipazione alle riunioni del Comitato per il
Controllo e Rischi costituito nell'ambito del Consiglio di Amministrazione della
societa e formato da tre membri indipendenti del Consiglio stesso.

11 collegio sindacale esprime soddisfazione per la prosecuzione del progetto
ERM che ha visto la controllata Prima Electro iniziare I'implementazione del
progetto nel corso del 2015 e per I'individuazione di una risorsa interna cui é stato
assegnato il ruolo di internal auditor, alla luce della maggiore complessita della
struttura organizzativa aziendale e del contesto competitivo in cui la societa opera.

Abbiamo vigilato sulle modalitd di concreta attuazione delle regole di
governo societario previste dal Codice di Autodisciplina adottato dalla Prima

Industrie S.p.A..

Abbiamo accertato, sulle base delle dichiarazioni rilasciate dai singoli
amminisiratori e delle valutazioni collegialmente espresse dal Consiglio di

\

,ﬁ ) L)ff




Amministrazione, che i criteri e le procedure da quest'ultimo adottati per valutare
I'indipendenza dei propri membri sono stati correttamente applicati.

Sulla base dell’attivita di vigilanza da noi effettuata possiamo esprimere una
valutazione di adeguatezza della struttura organizzativa alle dimensioni e
all’attivita svolta dalla Societd, del sistema di Conirollo Interno nel suc complesso
e della capacitd del sistena amministrativo contabile di rappresentare

correttamente i fatti di gestione.

Il Consiglio di Amministrazione ci ha trasmesso, nei termini di legge, la
relazione finanziaria semestrale dell’esercizio pregresso, nonché i resoconti
intermedi di gestione relativi al primo e terzo trimestre dell’anno 2015, rendendoli
pubblici nei termini e con le modalita prescritte dall’apposita normativa.

La relazione finanziaria semestrale sui dati consolidati del Gruppo Prima
Industrie & stata assoggettata a revisione contabile limitata da parte della Ernst &
Young S.p.A.. I dati e le informazioni trimestrali non sono stati sottoposti a

revisione, in quanto non obbligatoria.

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio al 31 Dicembre 2015, redatto
dagli Amministratori ai sensi di legge e da questi comunicato al Collegio Sindacale
nel corso della riunione consiliare del ¢ Marzo 2016. Al bilancio di esercizio risulta
allegata I'attestazione del Presidente e del Dirigente Preposto alle redazione dei
documenti contabili societari di cui all'art. 154-bis del D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n.

58.

In particolare, abbiamo accertato che non sono state applicate deroghe di
cui all’art. 2423, quarto comma, del codice civile.

Inoltre abbiamo provveduto ad acquisire dalla societd di revisione legale
Reconta Ernst & Young S.p.A. la relazione che é stata emessa in data odierna sul
Bilancio 2015, ai sensi dell’'articolo 156 del D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58, senza

rilievi.

Abbiamo vigilato, per gli aspetti di nostra competenza, sulla conformita
della Procedura per le operazioni con Parti Correlate alla normativa vigente. In
ordine alle operazioni infragruppo o con parti correlate di natura ordinaria, le
stesse sono descritte nella Relazione sulla Gestione e ad essa Vi rimandiamo per
quanto attiene alle loro caratteristiche ed alla loro rilevanza economica.

Abbiamo accertato I'adeguatezza, sotto il profilo del metodo, del processo
di impairment posto in essere per riscontrare l'esistenza di eventuali perdite di
valore sugli attivi iscritti in bilancio.

Abbiamo verificato che la Relazione degli Amministratori sulla gestione
per l'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2015 risulti conforme alle leggi e ai
regolamenti vigenti, coerente con le deliberazioni adottate dal Consiglio di
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Amministrazione, con i fatfi rappresentati dal bilancio e con quelli di rilievo
successivi alla chiusura dell'esercizio.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, svolta secondo le modalitd sopra
descritte, non sono emersi fatti significativi tali da richiedere la segnalazione agli
organi di controllo, o menzione nella presente relazione.,

Comunicazione Consob n. 1025564 del 6 Aprile 2001

Con riferimento alle raccomandazioni Consob indichiamo che:

le informazioni fornite dagli Amministratori nella relazione sulla
gestione sono da ritenersi esaurienti e complete;

in ossequio al Testo Unico sulla Finanza (D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58)
siamo stati costantemente informati per quanto di nostra competenza;
le verifiche periodiche ed i controlli cui abbiamo sottoposto la societa
non hanno evidenziato operazioni atipiche e/o inusuali, con terz, parti
correlate o infragruppo, cosi come definite dalla Comunicazione Consob
del 28 Luglio 2006;

appaiono adeguate le disposizioni impartite da Prima Industrie S.p.A.
alle societd controllate, ai sensi delPart. 114, comma 2, del D.Lgs. 24
Febbraio 1998 n. 58;

con riferimento alla disposizione di cui all'art 36 del Regolamento
Mercati, emanato da Consob, relativa alle societa controllate di per sé
rilevanti costituite e regolate dalla legge di Stati non appartenenti
all'U.E,, - alla data del 31 Dicembre 2015 - le societa cui si applica tale
disposizione sono incluse tra le imprese rilevanti ai fini del sistema
Prima Industrie di controllo sull'informativa finanziaria rispetto alla
quale non sono state segnalate carenze;

per quanto riguarda le operazioni infragruppo, gli Amministratori, nelle
note illustrative al bilancio, evidenziano ed illustrano l'esistenza di
rapporti tra la Vostra Societd e le Societd del gruppo di appartenenza,
nonché con parti correlate, precisando che gli stessi sono stati regolati a
condizioni di mercato ritenute normali nei rispettivi mercati di
riferimento, tenuto conto delle caratteristiche dei beni e servizi prestati
e/o dei finanziamenti accordati alle partecipate. Le suddette operazioni
risultano poste in essere nel rispetto delle specifiche procedure adottate
dalla Societd e rispondenti all'interesse sociale, e sono conformi alle
disposizioni introdotte al riguardo;

dai colloqui e dagli incontri avuti con il management e gli organi di
controllo delle principali controllate non sono emersi aspetti da
segnalare;

un nuovo modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del
Decreto Legislativo 8 Giugno 2001 n. 231 e successive integrazioni, sulla
responsabilitd amministrativa degli Enti per i reati previsti da tali
normative & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione il
15.01.2016 per integrare le fattispecie di reato recentemente inserite f_nel
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D.Lgs.231/2001;

e non sono emerse criticita nel corso delle riunioni tenutesi con i revisori
ai sensi dell’art. 150 del D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58;

¢ alla societa di revisione legale Reconta Ernst & Young S.p.A. non sono
stati conferiti dalla Prima Industrie S.p.A., in aggiunta a quello previsto
dall’art. 155 del D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58, ulteriori incarichi. Le
attivita richieste alla societd di revisione e i relativi corrispettivi sono
indicati nelle note al bilancio e ci sono stati riepilogati dai revisori stessi
(Revisione contabile della Capogruppo €uro 127.000. Revisione
contabile delle Controllate €uro 204.000. Aliri servizi €uro 30.000);

e la relazione della societa di revisione legale, rilasciata in data odierna,
non contiene rilievi o richiami di informativa, né connesse osservazioni
o proposte e ritiene coerente la Relazione sulla Gestione;

e in ossequio all’art. 149, comma n. 1, lett. ¢} bis del D.Lgs. 24 Febbraio
1998 n. 58 gli Amministratori nella loro relazione sul Governo
Societario e gli Assetti Proprietari precisano che: “L’Emiltente aderisce
al Codice di Autodisciplina delle societd quotate approvato nel luglio
2014 dal Comitato per la Corporate Governance e promosso da Borsa
Italiana S.p.A., Abi, Ania, Assogestioni, Assonime, e Confindustria.”.
Quanto sopra ha formato oggetto, nei suoi vari aspetti, della relazione
sulla Corporate Governance che il Consiglio di Amministrazione pone a
Vostra disposizione, alla quale facciamo rinvio per una Vostra piu
adeguata e completa informativa al riguardo. Tale Relazione risulta
adeguata alle previsioni di cui all’art. 123-bis del T.U.F. e sulle relative
informazioni richiamate dal comma 4 di tale disposizione la societa di
revisione ha espresso il giudizio di coerenza;

¢ abbiamo esaminato la Relazione sulla Remunerazione redatta ai sensi
dell’art. 123-ter del D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58 e dell'art. 84 quater
del Regolamento Emittenti, trasmessaci dal Consiglic di
Amministrazione nel corso della riunione consiliare del 9 Marzo 2016,
sulla quale I'Assemblea ¢ chiamata a deliberare in senso favorevole o
contrario con voto non vincolante;

¢ ai sensi dell’'art. 2408 del codice civile, non abbiamo ricevuto alcuna
denunzia da parte dei soci in merito ad eventuali fatti censurabili e non
ci sono stati presentati esposti da parte di azionisti e/o di terzi;

e nel corso dell’esercizio abbiamo fornito i pareri richiesti dalla legge.

Diamo atto che la Prima Industrie S.p.A. non & in una situazione di
dipendenza o controllo da parte di altre societd e che non detiene azioni proprie.

Conclusioni

A conclusione della nostra relazione, diamo atto che il Consiglio di
Amministrazione ha provveduto, nel corso dell’esercizio, a verificare V'effettiva
indipendenza degli amministratori indipendenti e confermiamo la corretta
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applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento ai sensi dell’art. 3.c.5 del
Codice di Autodisciplina, mentre, per parte nostra, abbiamo verificato la nostra
indipendenza come richiesto dall’art. 8.¢.1. dello stesso Codice.

Per gquanto concerne il bilancio d’esercizio chiuso al 31 Dicembre 2015, che
presenta un utile di €uro 1.406.734, abbiamo verificato l'osservanza delle
norme di legge regolanti la sua impostazione e formazione, mediante i controlli da
noi esercitati, nei limiti della nostra competenza, di cui all’art. 149 del D.Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58, tenuto conto delle informazioni forniteci dalla societd di

revisione.

Alla luce di quanto esposto, in considerazione del controllo legale dei conti
eseguito dalla societd di revisione legale Reconta Ernst & Young S.p.A. che ha
espresso un giudizio senza rilievi sul bilancio di esercizio, per quanto a nostra
conoscenza riteniamo approvabili il bilancio d'esercizio chiuso al 31 Dicembre
2015 della Vostra Societd nonché la proposta formulata dal Consiglio di
Amministrazione in ordine alla destinazione dell'wtile di esercizio pari a €uro
1.406.734, per €uro 70.336,70 a Riserva Legale ed alla distribuzione, sotto forma
di dividendo ordinario, i residui €uro 1.336.397,30 del predetto utile, nonché €uro
1.284.421,20 relativi ad utili pregressi non distribuiti e precedentemente

accantonati a Riserva Straordinaria, pari ad un dividendo complessivo unitario di

€uro 0,25 per azione.

Collegno, 24 Marzo 2016

I1 Collegio Sindacale

1)
S
(Dott. ssf Paola Borracchini)
’ sBffettivo
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GRUPPO PRIMA INDUSTRIE

¥

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO CONSOLIDATO
RELATIVO ALL’ESERCIZIO CHIUSO AL
31 DICEMBRE 2015

Signori Azionisti della Prima Industrie S.p.A.,

il Consiglio di Amministrazione della Vostra societd ha predisposto ed
approvato il bilaneio consolidato al 31 Dicembre 2015, in conformiti al D.Lgs. 9 Aprile
1901 n. 127 ed ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 28
Febbraio 2005, n. 38, che ci & stato consegnato nella riunione consiliare del 9 Marzo

2016,

11 bilancio conselidato di gruppo é corredato dell’attestazione del Presidente e
del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili e societari e di cui all’art.
154-bis del D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58.

11 bilancio consolidato del Gruppo Prima Industrie, che viene messo a Vostra
disposizione, presenta un Risultato netto di €uro 5.605.844 di cui attribuibile agli
azionisti della Capogruppo per €uro 6.016.715 e agli azionisti di minoranza per €uro
(410.871) ed é redatto secondo i Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS).

Abbiamo svolto, nel corso dell’esercizio, attivita di vigilanza prevista dalla
legge, e siamo stati puntualmente informati dal Consiglio di Amministrazione della
capogruppo sulle operazioni, anche di natura straordinaria, di maggior rilievo
economico, finanziario e pairimoniale effettuate nell'ambito del gruppo.

Abbiamo controllato che le operazioni deliberate e poste in essere fossero
conformi alla Jegge ed allo statuto sociale, non fossero in contrasto con le delibere
assembleari o in potenziale conflitto di interessi e fossero improntate a principi di
corretta amministrazione.

Abbiamo posto particolare attenzione alle operazioni infragruppo effettuate
nell’esercizio rilevando la regolaritid delle stesse, sia per quanto riguarda quelle di
natura commerciale sia per quanto si riferisce ai finanziamenti accordati dalla

Capogruppo alle partecipate.

I controlli effettuati dalla Reconta Ernst & Young S.p.A., incaricata della
revisione legale, hanno accertato che i valori espressi nel consolidato trovano riscontro
nelle risultanze contabili della Controllante, nei bilanci di esercizio delle Controllate e
nelle relative informazioni da queste formalmente comunicate,

A tali bilanci non si & quindi esteso il controllo del Collegio Sindacale, in conformita al

disposto dell’art. 41 n. 3 del D.Lgs. 9 Aprile 1991 n. 127.

Vi facciamo presente che abbiamo provveduto ad acquisire dalla societa di
revisione legale copia della relazione sul bilancio consolidato che ¢ stata emessa dalla
stessa ai sensi delVart. 156 del D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58 in data odierna, senza




rilievi. La societd di revisione nella propria Relazione ha attestato la coerenza della
Relazione sulla Gestione con il bilancio consolidato della Prima Industrie S.p.A. e delle
informazioni rese ai sensi dell'art. 123-bis del D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58 nella
Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari.

La determinazione dell’area di consolidamento, la scelta dei principi di
consolidamento delle partecipazioni e delle procedure adottate rispondono alle
prescrizioni degli IFRS. La struttura del bilancio consolidato € quindi da ritenersi
tecnicamente corretta e, nell'insieme, conforme alla specifica normativa.

Come per i precedenti esercizi, il Vostro Consiglic di Amministrazione ha
predisposto un’unica Relazione sulla Gestione nella quale sono state congiuntamente
fornite tutte le informazioni prescritte sia relativamente alla capogruppo sia

concernenti le singole societa controllate.

Facciamo riferimento a tale relazione, che illustra in modo adeguato la
situazione economica, patrimoniale e finanziaria, 'andamento della gestione nel corso
del 2015, i principali rischi a cui I'attivita é esposta e l'evoluzione prevedibile della
stessa nel corso del 2016 relativamente a tutte le Societa oggetto di consolidamento.

L'esame da noi effettuato ne ha evidenziato la congruenza con il bilancio
consolidato del Gruppo.

Le note illustrative al bilancio consolidato evidenziano i criteri generali di
redazione del bilancio, nonché i criteri applicati nella valutazione delle singole voei.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti
dell’esercizio precedente.

Sulla base dei controlli effettuati, il Collegio Sindacale concorda sul contenuto e
sulla forma del Bilancio Consolidato di Gruppo al 31 Dicembre 2015.

Collegno, 24 Marzo 2016

Il Collegio Sindacale

IN ORIGINALE FIRMATO:
GIANFRANCO CARBONATO ‘
NATALE NARDELLO NOTAIO L
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RELAZIONE SULLA REMUNERAZIONE

Ai sensi dell’art. 84-quater del Regolamento Emittenti
Consob

09/03/2016
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SCHEMA N.7-bis: Relazione suila remunerazione

La presente relazione € redatta in ottemperanza all’art. 84-quater del Regolamento Emittenti

Consob n. 11971/199% s.m.i.

SEZIONE |

a} gli organi coinvolti nella predisposizione e approvazione della politica delle remunerazioni per
quanto concerne componenti degli organi di amministrazione, direttore generale e dirigenti con

responsabilita strategiche sono i seguenti:

« Comitato per la Remunerazione: il quale presenta al Consigtio di Amministrazione pareri e
raccomandazioni in tema di remunerazione degli amministratori delegati e dei dirigenti con

responsabilita strategiche, formula proposte per la remunerazione degli stessi, monitorando
’applicazione delle decisioni adottate dal consiglio stesso;

+ Consiglio di Amministrazione: #l quale, ai sensi dell’art. 2389 c.c, stabitisce la
remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche, sentito il parere det
collegio sindacale; esso € inoltre responsabile per (a corretta applicazione della politica

retributiva stessa.
+ Collegio Sindacale: il quale, ai sensi dell’art. 2389 c.c, da il proprio parere sulla

remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche.

b) la Societd ha istituito in seno al Consiglio di Amministrazione un Comitato per ta Remunerazione
con 1 seguenti compiti:

» Fornire al Consiglio di Amministrazione, su proposta del Presidente e amministratore

delegato con deleghe sugli assetti organizzativi, le proprie valutazioni sulle politiche

retributive applicabili all’alta direzione;
« Coadiuvare il Presidente e amministratore delegato con deleghe sugli assetti organizzativi
nella elaborazicne e definizione degli eventuali piani di stock-option da presentare

all’approvazione del Consiglio;
+ Formulare al Consiglio, in assenza dei diretti interessati, proposte in merito ai piani di

retribuzione individuali degli amministratort delegati;
+ Esprimere una valutazione su particolari e specifiche questioni in materia di trattamento
econaornico per le quali Uamministratore delegato richieda un esame da parte del Comitato.

il Comitato Remunerazioni, nominato in data 16/04/2014, & composto da tre amministratori non

esecutivi, la maggioranza dei quali indipendenti.
I membri attuali sono i consigliert Mario Mauri, Sandro D’lsidoro (entrambi amministratori

indipendenti} e Rafic Mansour.

A



i componenti hanno eletio come Presidente del Comitato # consigliere Mario Mauri,

il Comitato si riunisce su convocazione del Presidente del Comitato ogni qual volta questi lo ritenga
opportuno e quande lo richieda il Presidente det Consiglio di Amministrazione.

il Comitato pud invitare a relazionare altri membri del Consiglio di Amministrazione o,
eventualmente, altri dirigenti della societa qualora gli argomenti trattati lo rendano necessario.

Gli amministratori eventualmente interessati si assentano dalla riunione det Comitato durante la

valutazione e la determinazione dei rispettivi piani di retribuzione.
it Comitato per la Remunerazione pud avvalersi, a spese della Societd, del supporto di consulenti

esterni.

La politica delle remunerazioni, con particolare riferimento al piano di incentivazione di MBO per
"anno 2015, & stata aggiornata dal Comitato per la Remunerazione in data 4 marzo 2015 ed @ stata

successivamente approvata dal Consiglio di Amministrazione in pari data,

¢} Non & intervenuto nessun esperto indipendente nella predisposizione della politica delle

remunerazioni.

d) La Societa, con la politica delle remunerazioni per i componenti degli organi di amministrazione,
il direttore generale ed i dirigenti con responsabilitd strategiche, intende perseguire le seguenti
finalita:

+ Attrarre, trattenere e motivare un management dotato di elevate qualita professionali

» Allineare interessi di management e azionisti
» Incentivare it raggiungimento degli obiettivi annuali fissati nel budget delta Societa.

+ Creare valore per gli azionisti nel madio-lungo termine

Per gli amministratori investiti di particolari cariche assumono una particolare rilevanza le

componenti variabili della retribuzione, nell’ottica della creazione di valore.

Ovviamente quanto sopra nel rispetto di un equilibrio di correlazione fra performance raggiunte

datla Societa e dal Gruppo ed elementi di remunerazione variabile,

Rispetto all’esercizio precedente, per gli amministratori investiti di particolari cariche {oltre ad
alcuni altri soggetti apicali della Societa) € stata introdotta una componente aggiuntiva di
remunerazione variabile legata a obiettivi di medio lungo periodo, cosi come anche suggerito dal

Codice di Autodisciplina promosso da Borsa ttaliana.

e} La politica per le remunerazioni degli amministratori esecutivi si articola in due componenti

principali:



» una retribuzione fissa, che pud consistere in: (i) retribuzione da lavoro dipendente,

(i1) remunerazione per la carica rivestita ex articolo 2389 cod. civ., oppure (iii) una
combinazione dei due elementi precedenti;

» un compenso variabile annuo basato sul raggiungimento di obiettivi di performance
del Gruppo o della Divisione, oltre che sul raggiungimento di obiettivi individuali

{MBO).

La retribuzione fissa garantisce una adeguata e certa remunerazione di base per Uattivita degli
ammimistratori esecutivi. Si ritiene infatti, secondo le normali prassi di mercato, che anche

["attivitd degli amministratori esecutivi non possa essere compensata solo con strumenti variabili,
che potrebbero risultare non adeguati in presenza di critiche condizioni macroeconomiche di

mercato non addebitabili agli amministratori stessi.

Il compenseo variabile & costituito da un:

1. incentivo di breve termine, finalizzato al raggiungimento:
- degli obiettivi annuali fissati nel budget di Gruppo, nonché
- di specifici obiettivi ad personam.

Gli obiettivi legati alla performance del Gruppo sono basati sut raggiungimento di target di
tipo economico, patrimoniale e finanziario nell’esercizio di riferimento.

Gli obiettivi individuali sono strettamente legati alle competenze ed alle aree operative e

gestionali di ciascun beneficiario.

Per gli amministratori investiti di particolani cariche il peso delle componenti variabili di
tale parte di incentivo & pari ad un massimo del 30% del valore della retribuzione annua

lorda {RAL}.

Z. incentivo di medio lungo termine, legato alla crescita di valore del titolo Prima Industrie nel
triennio 2015-2017.

Agli amministratori non esecutivi spetta invece un compenso fisso secondo le determinazioni fatte
dall’Assemblea degli azionisti al momento della nomina del Consiglio di Amministrazione.

f) Gli amministratori esecutivi godono dei benefit non monetari generalmente assegnati, secondo
consotidate prassi di mercato ed aziendali, alla prima fascia dirigenziale, anche in virtl del fatto
che tali soggetti sono dirigenti {ovvero dirigenti in quiescenza) della Societa o di societa del Gruppo.

Tali benefit consistono in polizze assicurative (infortuni extra-professionali, indennitd permanente

da malattia, polizza vita, polizza sanitaria) ed utilizzo di auto aziendale.
%



g) Come si € detto gli obiettivi di performance cui sono legate le componenti variabili della

remunerazione si suddividono in:

i
ii.

it

Obiettivi di performance del Gruppo
Obiettivi individuali
Performance Goal

i. Quanto agli obiettivi di performance di Gruppo, per il calcolo dell’ MBO, vengono
assegnati un obiettivo minimo (floor) ed un obiettivo massimo (target); nel caso in cui venga
raggiunto il target, il beneficiario ha diritto al 100% del bonus; quatora 'obiettivo raggiunto
risulti compreso fra il target ed il floor, il beneficiario ha diritto ad un bonus calcolato
secondo una curva lineare. Qualora |'obiettivo raggiunto sia inferiore al floor, il beneficiario
non ha diritto ad alcun bonus, mentre nel caso in cui Uobiettivo effettivamente raggiunto

sia superiore al target, matura comungue il diritto al 100% del bonus.

ii. Per quanto riguarda i target individuali, essi devono essere in numero compreso fra 2 e
5; essi sono individuati in funzione delle attivita svolte da ciascun soggetto beneficiario,
delle deleghe e dei compiti a ciascuno assegnati. Anche in questo caso vengono assegnati
target e floor come per gli obiettivi sub i) ed it diritto a beneficiare di questa quota di bonus

matura secondo le stesse curve sopra definite.

iii, Per quanto riguarda i Performance Goal, esso & stato introdotto per dare la possibitita di
effettuare una valutazione addizionale sulla performance complessiva dell’assegnatario; ad

esso & attribuito un peso massimo pari al 20% dell’incentivo complessivo.

In ogni caso & previsto un “Entry Gate” per cui non € riconosciuta alcuna componente variabile delta

remunerazione quatora {'utile netto del Gruppo non sia almeno pari a 7,5 milioni di euro {per

U'esercizio 2015).

Gli obiettivi sub i), i) e iii) fanno riferimento al raggiungimento di risultati di breve periodo.

La Societa ha inoltre realizzato un programma di incentivazione degli amministratori esecutivi e del
top management basato anche su obiettivi di medio {ungo termine nella logica della creazione di
valore a medio-lungo termine (LTH), allineando gli interessi dei beneficiari agli interessi degli

azionisti.
Tale programma prevede quanto segue:

1.

L’indicatore di performance previsto & “il valore dell’azione Prima Industrie” che si riflette
sulla capitalizzazione in Borsa della societa. Tale valore viene misurato come media del

secondo semestre dell’anno rispetto a quetla dello stesso periodo dell’anno precedente.

A~



2. L’obiettive assegnato & una crescita del valore del titolo del 25% afl’anno per il triennio
2015-2016-2017. Al raggiungimento del 25% maturera un Bonus LTI pari al 30% della
Retribuzione Annua Lorda (RAL). Una crescita inferiore darad accesso ad un Bonus LTI
proporzionalmente inferiore con floor a “0” e cap 30%.

3. Al termine del triennio si valutera la crescita complessiva del valore del titolo rispetto al
valore medio del secondo semestre 2014 (13,14 eurc). Qualora il target triennale venisse
raggiunto nella sua totalita (13,14 euro x 1,25 x 1,25 x 1,25 = 25,66 euro/azione), anche in
caso di mancato o parziale raggiungimento degli obiettivi annuali nel biennio precedente, al
terzo anno verranno eventualmente recuperate eventuali riduziont del valore di incentivo
degli anni precedenti. Un eventuale migliore risultate complessivo rispetto al target sara
comunque saturato al 100% della RAL del triennio in considerazione,

4. | valori corrispondenti al Piano LTI saranno accantonati anno per anno e pagati in un’unica
soluzione solo al termine del triennio, qualora gli assegnatari siano ancora in carica a tale
data. Ci¢ avra anche {'effetto di retainer incentive rispetto ai Managers ammessi al Piano.

h) Per quanto concerne | criteri utilizzati nell’assegnazione degli MBO, si & tenuto conto del
raggiungimento di indicatori che maggiormente rappresentano |’andamento economico e reddituale
dell’operativita del Gruppo. Correlare gli MBO al raggiungimento di tali indicatori, infatti, &
finalizzato a riconoscere i risuttati raggiunti, stabitlendo un coliegamento diretto tra i compensi e la

performance nel breve termine.
Per quanto riguarda i criteri utilizzati per valutare la performance nel medio {ungo periodo si veda il

punto sub g) che precede.

i} La politica della Societa in materia di remunerazioni persegue, oltre al resto, anche la finalita di
medic-lungo termine che consiste nell’attrarre, mantenere e motivare risorse in possesso di elevate
professionalita, in particolare per le posizioni ed i ruoli chiave, adeguate alla complessitd del
business svolto, pur in un’ottica di prudente gestione e sostenibilitad dei costi e dei risultati nel
tempo,

Tali finalita coincidono con Vinteresse di medio-lungo termine della Societa e con una politica di
gestione del rischio che prevede una corretta gestione delle risorse finanziarie ed umane al fine di

massimizzare le opportunita e minimizzare le perdite.

j} La corresponsione degli MBO & differita all’esercizio successivo rispetto a quello in cui il diritto
agli stessi & maturato. Essendo, come si @ detto, gli MBO la parte variabile della retribuzione legata
al raggiungimento di determinati risultati netl’esercizio di riferimento, il diritto al pagamento della
stessa matura solo nel momento in cui i risuttati dell’esercizio sono stati ufficialmente approvati
dall’assemblea dei soci.

La corresponsione dell’incentivo LTl invece & differita al termine del triennio di riferimento,
quatora i beneficiari siano ancora in carica (fatte salve determinate eccezioni).



k) Non si applica.

1} Non & previsto alcun trattamento in caso di cessazione dalla carica o di risoluzione del rapporto di

lavoro.

m) in favore degli amministratori investiti di particolari cariche (in quanto dirigenti della societa o,
comunque, dirigenti in quiescenza} sono stipulate le polizze obbligatorie in ottemperanza al CCNL

per i dirigenti dell’industria, ovvero:

o Polizza vita

» Polizza infortuni professionate ed extra-professicnale

» Polizza invaliditd permanente da malattia

» Polizza sanitaria per il rimborse delle spese mediche (FASI).

Per i soggetti di cui sopra, attualmente in forza come dirigenti, & prevista una polizza sanitaria

integrativa in aggiunta al FASI.

Non sono previste ulteriori coperture assicurative, previdenziali né pensionistiche rispetto a quanto

sopra.

n) La politica retributiva della Societa prevede altresi che:
i. gli amministratori indipendenti godano unicamente di un compenso determinato in

misura fissa dall’assemblea degli azionisti in sede di nomina degli stessi;

if. la partecipazione (intesa come presenza fisica) alle riunioni dei Comitati costituiti in
seno at Consiglio di Amministrazione & remunerata con un gettone di presenza;

iii. "incarico di Presidente non sia remunerato in maniera diversa rispetto agl altri

consiglieri di amministrazione, salvo in caso di assegnazione di deleghe specifiche.

o) La politica retributiva e stata definita coerentemente con le pill diffuse prassi di mercato, pur

non facendo direttamente riferimento ad alcuna altra realta societaria specifica.



SEZIONE il

PRIMA PARTE

Con riferimento alle voci che compongono la remunerazione dei membri degli organi di
amministrazione e controllo, direttore generale e dirigenti con responsabilitd strategiche (e
riportate in Tabella 1} di Prima Industrie 5.p.A. si precisa che:

“Compensi fissi”: indica gli emolumenti di competenza deliberati dalla assemblea, ancorche non
corrisposti, i compensi ricevuti per lo svolgimento di particolari cariche {ex articolo 2389, comma 3,
codice civile} e le retribuzioni fisse da lavoro dipendente al lordo degli oneri previdenziali e fiscali a
carico del dipendente, escludendo gli oneri previdenziali obbligatori collettivi a carico della societa

e accantonamento TFR.

"Compensi_variabili non equity™: indica {’"MBO di competenza oltre alla quota di competenza per
l'esercizio di riferimento (accantonata) relativa all’incentive LTI, laddove previsto (si veda “Bonus e

altri incentivi”).

“Compensi per la partecipazione a comitati”; indica il gettone per la partecipazione {con presenza
fisica) alle riunioni del/dei comitato/i cui ["amministratore appartiene; il gettone é stato stabilito
dal CdA del 16/04/2014 in euro 1.000.

“Bonus_e_altri incentivi”: indica la quota di remunerazione variabile annua (MBO)} basata sul
raggiungimento di obiettivi di performance del Gruppo ma anche sut raggiungimente di obiettivi
individuali (MBO). Si tratta di una componente monetaria della retribuzione e sono incluse in tale
voce le guote maturate anche se non ancora corrisposte. Tale voce non include gli oneri sociali a

carico della societa.
in tale voce € inclusa inoltre la quota di competenza per 'esercizio di riferimento {accantonata)

relativa alt’incentivo LT, laddove previsto.

“Benefici non monetari”: indica il valore dei fringe benefit (secondo un criterio di imponibilita
fiscale}, ovvero le polizze assicurative e {"auto aziendale (cfr. punto f in Sezione {).

“Fair value dei compensi equity™: si intende il fair value alla data di assegnazione dei compensi di
competenza dell’esercizio a fronte di piani di incentivazione basati su strumenti finanziari, stimato

secondo i principi contabili internazionali.

Con riferimento ai soggetti sopra elencati non sono previste altre forme di compenso; né la societa
prevede alcuna forma di indennita di fine carica o di cessazione del rapporto di lavoro.

YN
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PRIMA INDUSTRIE S.p.A.
Sede legale: Via Antonelli n. 32, 10093 Collegno (TO)
Capitale sociale: €uro 26.208.185,00 i.v.

Iscritta nel Registro delle Imprese di Torino al n. 03736080015
www.primaindustrie.com

e

PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE
SULLA PROPOSTA ALL'ASSEMBLEA DI ACQUISTO AZIONI PROPRIE

Signori azionisti,

preso atto che il Vostro Consiglio di Amminisirazione ha deliberato in data
9 marzo 2016 di sottoporre all'Assemblea degli Azionisti 'autorizzazione di un
piano di acquisto e alienazione, in una o pit volte, su base rotativa, di azioni
ordinarie della Societd sino a concorrenza del numero massimo consentito dalla
legge e comunque per un numerc massimo di n. 500.000 azioni ed un
controvalore massimo utilizzabile per Pacquisto di €uro 10.000.000;

che il Consiglio di Amministrazione ha illustrato con propria relazione
redatta in conformitd agli schemi previsti dail’art. 73 del Regolamento Consob n.
11971/1999 e successive modificazioni di attuazione del D. Lgs. 58/1998 le
motivazioni per le quali & richiesta I'autorizzazione per l'acquisto e la disposizione
di azioni proprie, il numero massimo, la categoria e il valore nominale delle azioni
alle quali si riferisce l'autorizzazione, la durata per la quale l'autorizzazione é
richiesta, le indicazioni relative al rispetto delle disposizioni previste dall'art. 2357
primo e terzo comma del codice civile, dell’art. 132 D. Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58

e della normativa regolamentare emanata dalla Consob e dalla Borsa Italiana

.



S.p.A., il corrispettivo minimo e massimo, le modalitd attraverso le quali gli
acquisti e gli atti di disposizione saranno effettuati,

esprime
con la presente, il proprio parere favorevole alla proposta di acquisto di Azioni
Proprie sottoposta all'Assemblea dal Consiglio di Amministrazione nelle modalita

e termini di cui alla relazione illustrativa del 9 marzo 2016.

Collegno, 24 Marzo 2016

11 Collegio Sindacale

ola Borracchini)
(co:Effett
i3 {} ) /r

(A .

(Dott. Roberto Petrignani)
Sindaco Effettivo
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www.marcobava.it
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TORINO 17.04.2016

DOMANDE DEL SOCIO MARCO BAVA PER L'ASSEMBLEA PRIMA INDUSTRIA

Art. 127-ter (D. Lgs n. 58/1998)
(Diritto di porre domande prima dell'assembiea)
1. I soci possono porre domande sulle materie all'ordine del giorno anche prima

dell'assemblea.
Alle domande pervenute prima dell'assemblea & data risposta al pil tardi durante la

stessa. La societa pud fornire una risposta unitaria alle domande aventi lo stesso

contenuto,
2. Non e dovuta una risposta quando le informazioni richieste siano gia disponibili in

formato "domanda e risposta" in apposita sezione del sito Internet della societa.

Articolo inserito dall’art. 3 del d.lgs. n. 27 del 27.1.2010. L'art. 7 del d.lgs. n. 27 del
27.1.2010 dispone che tale modifica si applica alle assemblee il cui avviso di
convocazione sia pubblicato dopo il 31 ottobre 2010. Fino a tale data continuano ad

applicarsi le disposizioni sostituite od abrogate dalle corrispondenti disposizioni del

d.lgs. n. 27 del 27.1.,2010,

Certificazione Unicredito n:

1) Stiamo facendo investimenti nelle stampanti 3d ?
La societa partecipa ad alcuni progetti europei nel settore della stampa 3D di

particolari metallici con sinterizzazione di polveri a mezzo laser.

/
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I progetti sono MASHES, SYMBIONICA, MM - TECH e BOREALIS. Di
quest’ultimo Prima Industre & capofila.

Dai progetti il contributo previsto complessivo (Prima Industrie e Prima Electro)
per il quadriennio 2015-2018 e di circa 3 milioni di euro.

Si tratta di progetti pre-competitivi che potranno generare ricavi dal 2019 in
avanti.

Sono state assegnate 5 persone interne, oltre a 3 Master (studenti post
graduate che stanno facendo un Master in Additive Manufacturing presso il
Politecnico di Torino).

Sono in piedi a tale scopo collaborazioni sia con il Politecnico di Torino che con

guello di Milano.

2) Avete intenzione di trasferire la sede legale in Olanda e quella fiscale in GB ?se

3)

4)

3)

6)

7)

8)

fo avete fatto corme pensate di comportarvi con l'uscita della GB dall’EU ?
Non & in programma alcuno spostamento all’estero della sede legale né di

quella fiscale.
Avete intenzione di proporre le modifiche statutarie che raddoppiano il voto ?

Non sono in programma.

Avete call center all’estero ? se si dove, con quanti lavoratori, di chi e’ la
proprieta?

Domanda non pertinente all’'Ordine del Giorno, e comunque non abbiamo Call
Center né in Italia né all’estero.

Siete iscritti a Confindustria ? se si gquanto costa ? avete intenzione di uscirne ?

Siamo iscritti @ Confindustria e non abbiamo al momento intenzione di uscirne.
Il costo annuo & di circa 50.000 euro per Prima Industrie ed & inferiore a
100.000 euro a livello complessivo di Gruppo.
Come e’ variato l'indebitamento e per cosa ?

Per le informazioni relative allindebitamento al 31/12/2015 si vedano le note

¢

al bilancio di esercizio e consolidato.
A quanto ammontano gli incentivi incassati come gruppo suddivisi per tipologia

ed entita ?
Nel corso deil’esercizio 2015 Prima Industrie S.p.A. ha ricevuto contributi a

fondo perduto per attivita di ricerca e sviluppo per un importo complessivo pari
a Euro €1.097.960. Tali contributi sono stati erogati da Enti nazionali (es.
Programma FIT del MISE) ¢ europei (es.Horizon 2020 dell'UE).

Da chi e’ composto l'odv con nome cognome e quanto ci costa ?

e



Fino ad oqgi, giorno di scadenza del precedente Collegio Sindacale, il Collegio
Sindacale stesso svolgeva anche le funzioni di Organismo di Vigilanza senza
costi aggiuntivi.

9) Quanto costa la sponsorizzazione il Meeting di Rimini di CI ed EXPO 2015 o
altre?  Per cosa e per gquanto ?

Entrambi gli eventi non sono stati sponsorizzati.
10) POTETE FORNIRMI L'ELENCO DEI VERSAMENTI e dei crediti AI PARTITI,

ALLE FONDAZIONI POLITICHE, AI POLITICI ITALIANI ED ESTERI?

MNessuno,
11) AVETE FATTO SMALTIMENTO IRREGOLARE DI RIFIUTI TOSSICI ?

No: I‘attivita della Societd non & di per sé inquinante.

12) QUAL'E® STATO I’ investimento nei titoli di stato, GDO, TITOLI

STRUTTURATI ?
Nessun investimento in titoli.

13) Quanto e’ costato Jo scorso esercizio il servizio titoli ? e chilo fa ?
1l servizio titoli costa annualmente 18.000 euro ed é gestito da Computershare.
14) Sono previste riduzioni di personale, ristrutturazioni ? delocalizzazioni ?

Non sono in programma ristrutturazioni e/o delocalizzazioni.

15) C’e” un impegno di riacquisto di prodotti da clienti dopo un certo tempo ?
come viene contabilizzato ?

In taluni casi, numericamente molto limitati. In tal caso il trattamento contabile
equivale a quello di un noleggio.

16) Gli amministratori attuali e del passato sono indagati per reati ambientali,
RICICLAGGIO, AUTORICLAGGIO O ALTRI che riguardano la societa ? CON
QUALI POSSIBILI DANNI ALLA SOCIETA’ ?

No

17) Ragioni e modalita di calcolo dell'indennita di fine mandato degli
amministratori.

Cosi come riportato nella Relazione sulla Remunerazione redatta daila Societa ai
sensi degli artt, 123 ter del TUF e 84 quater del Regolamento Emittenti di
Consob e messa a disposizione nei termini di legge, non & prevista alcuna

indennita di fine mandato.
18) Chi fa la valutazione degli immobili? Quanti anni dura l'incarico ?



La Societa non ha conferito un incarico generale pluriennale per la valutazione
degli immobili; ai fini della redazione del bilancio, qualora se ne ravvisi la
necessita, si provvede al conferimento di specifici incarichi di valutazione.

19) Esiste una assicurazione D&QO (garanzie offerte importi e sinistri coperti,
soggetti attualmente coperti, quando é stata deliberata e da che organo,
componente di fringe-benefit associato, con quale broker é stata stipulata e
quali compagnie la sottoscrivono, scadenza ed effetto scissione su polizza) e
quanto ci costa ?

Si conferma |'esistenza di una polizza D&O con un costo di € €58.680 all’anno.
Il broker assicurativo & Willis che segue la gestione complessiva delle
assicurazioni di tutto il Gruppo.

20) Sono state stipulate polizze a garanzia dei prospetti informativi
(relativamente ai prestiti obbligazionari)?

Non sono state stipulate polizze a garanzie dei prospetti informativi.

21) Quali sono gli importi per assicurazioni non finanziarie e previdenziali
(differenziati per macroarea, differenziati per stabilimento industriale, quale
struttura interna delibera e gestisce le polizze, broker utilizzato e compagnie)?
Il costo totale deile assicurazioni incluso nel bilancio delia Prima Industrie S.p.A.
al 31/12/2015 e stato pari a € 397.291, compreso nella voce “Altri costi
operativi”.

22) VORREI SAPERE Quale é [lutilizzo della liguidita (composizione ed
evoluzione mensile, tassi attivi, tipologia strumenti, rischi di controparte,
reddito finanziario ottenuto, politica di gestione, ragioni dell'incomprimibilita,
quota destinata al TFR e quali vincoli, giuridico operativi, esistono sulla
liquidita)

Si rimanda alle note relative illustrative del bilancio di esercizio e del bilancic
consolidato.

Comunque, avendo il Gruppo una posizione finanziaria netta negativa nel suo
complesso, la liquiditad che si pud originare transitoriamente & unicamente la
conseguenza della gestione della cassa, anche in valuta, presso le numerose
societa del gruppo e viene sempre destinata alla riduzione dell’esposizione

complessiva. Pertanto non si pone il tema di come investire [a liquidita.

/
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23) VORREI SAPERE QUALI SONO GLI INVESTIMENTI PREVISTI PER LE

ENERGIE RINNOVABILI, COME VERRANNO FINANZIATI ED IN QUANTO TEMPO
SARANNO RECUPERATI TALI INVESTIMENTI.
I nuovo insediamento sito in Collegno é realizzato con particolare attenzione
alle energie rinnovabili; sono stati previsti infatti sia la geotermia per il
riscaldamento dei locali sia i pannelli solari per garantire l'autosufficienza
energetica. L'investimento effettuato nell’ambito della nuova costruzione & di
circa 400.000 euro.

24) Vi e’ stata retrocessione in Italia/estero di  investimenti
pubblicitari/sponsorizzazioni ?

No, la societa non sostiene spese di tale natura.

25) Come viene rispettata la normativa sul lavoro dei minori ?
La Societa non ha alle proprie dipendenze lavoratori minori.
26) £’ fatta o e’ prevista la certificazione etica SA8000 ENAS ?
No
27) Finanziamo lindustria degli armamenti ?
No
28) vorrei conoscere POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI GRUPPO ALLA DATA

DELL’ASSEMBLEA CON TASSI MEDI ATTIVI £ PASSIVI STORICL.
La Posizione Finanziaria Netta di Gruppo al 31/12/2015 é rappresentata nelle
Note al Bilancio Consolidato che includono anche commenti e dettagli sui tassi.
I dati finanziari consolidati relativi al primo trimestre saranno pubblicati nei
termini previsti dalla vigente normativa.

29) A quanto sono ammontate le multe Consob, Borsa ecc di quale
ammontare e per cosa ? _
Nell'esercizio 2015 e nella prima parte del 2016 non ci sono state elevate
multe.

30) Vi sono state imposte non pagate ? se si a quanto ammontano? Gii
interessi ? le sanzioni ?

Nel corso dell’esercizio 2015 la Prima Industrie SpA ha pagato tutte le imposte

dovute.
31) vorrei conoscere | VARIAZIONE PARTECIPAZIONI RISPETTO ALLA

RELAZIONE IN DISCUSSIONE.
I dati relativi al primo trimestre saranno pubblicati nei termini previsti dalla

vigente normativa. ,
/é«m



32) vorrei conoscere ad oggi  MINUSVALENZE E PLUSVALENZE TITOLI
QUOTATI IN BORSA ALLULTIMA LIQUIDAZIONE BORSISTICA DISPONIBILE
Non abbiamo in portafoglio titoli quotati in borsa.

33) vorrei conoscere da inizio anno ad oggi LANDAMENTO DEL FATTURATO
per settore.
Per il 2015 i fatturato suddiviso per segmento geografico e di business é
riportato in Relazione Finanziaria Annuale.

I dati relativi al primo trimestre saranno pubblicati nei termini previsti dalla

vigente normativa.
34) vorrei conoscere ad oggi TRADING SU AZIONI PROPRIE E DEL GRUPPO

EFFETTUATO ANCHE PER INTERPOSTA SOCIETA’ O PERSONA SENSI ART.18
DRP.30/86 IN PARTICOLARE SE E’' STATO FATTO ANCHE SU AZIONI D'ALTRE
SOCIETA', CON INTESTAZIONE A BANCA ESTERA NON TENUTA A RIVELARE
ALLA CONSOB Il NOME DEL PROPRIETARIO, CON RIPORTI SUI TITOLI IN
PORTAFOGLIO PER UN VALORE SIMBOLICO, CON AZIONI IN PORTAGE.

Non disponiamo ad oggi di azioni proprie.

35) vorrei conoscere PREZZO DI ACQUISTO AZIONI PROPRIE E DATA DI
OGNI LOTTO, E SCOSTAMENTO % DAL PREZZO DI BORSA
Non disponiamo ad oggi di azioni proprie.

36) vorrei conoscere NOMINATIVO DEI PRIMI 20 AZIONISTI PRESENTI IN
SALA CON LE RELATIVE % DI POSSESSO, DEI RAPPRESENTANTI CON LA
SPECIFICA DEL TIPO DI PROCURA O DELEGA.

Per tale informazione si rimanda all’allegato al verbale di assemblea.

37) vorrel conoscere in particolare quali sono i fondi pensione azionisti e per
quale quota ?

Per tale informazione si rimanda afl’allegato al verbale di assemblea.

38) vorrei conoscere IL NOMINATIVO DEI GIORNALISTI PRESENTI IN SALA
O CHE SEGUONQO L'ASSEMBLEA ATTRAVERSO IL CIRCUITO CHIUSO DELLE
TESTATE CHE RAPPRESENTANO E SE FRA ESSI VE NE SONO CHE HANNO
RAPPORTI DI CONSULENZA DIRETTA ED INDIRETTA CON SOCIETA® DEL
GRUPPO ANCHE CONTROLLATE e se comunque hanno ricevuto denaro o benefit
direttamente o indirettamente da societa controllate , collegate, controllanti.
Qualora si risponda con “non e’ pertinente” , denuncio il fatto al collegio

sindacale ai sensi defl’art.2408 cc.

Jpoto



Relativamente ai giornalisti presenti in sala si rimanda al verbale
dell’Assemblea; la Societa e le controllate non intrattengono rapporti di
consulenza con alcun giornalista o testata. Né giornalisti, né testate hanno
ricevuto denaro o benefit di alcun tipo né direttamente, né indirettamente,

39) vorrei conoscere Come sono suddivise le spese pubblicitarie per gruppo
editoriale, per valutare l'indice d'indipendenza ? VI SONO STATI VERSAMENTI A
GIORNALI O TESTATE GIORNALISTICHE ED INTERNET PER STUDI E
CONSULENZE?

Tale tipologia di spesa non é rilevante per il tipo di business della Societa, che
fa solo pubblicita su riviste tecniche per importi trascurabili.

40) vorrei conoscere IL NUMERQO DEI SOCI ISCRITTI A LIBRO SOCI , F LORO
SUDDIVISIONE IN BASE A FASCE SIGNIFICATIVE DI POSSESSO AZIONARIO, E
FRA RESIDENTI IN ITALIA ED ALL'ESTERO

Si rimanda al verbale assembieare.,
41) vorrei conoscere SONQO ESISTITI NELL'AMBITO DEL GRUPPO F DELLA

CONTROLLANTE E O COLLEGATE DIRETTE O INDIRETTE RAPPORTI DI
CONSULENZA CON IL COLLEGIO SINDACALE E SOCIETA” DI REVISIONE O SUA
CONTROLLANTE., A QUANTO SONO AMMONTATI I RIMBORSI SPESE PER
ENTRAMBI?

Con il Collegio Sindacale non sussistono rapporti di consulenza; per quanto
riguarda la societa di revisione si veda linformativa ai sensi dell’art.149-
duodecies del regolamento Emittenti Consob fornita in Relazione Finanziaria
Annuale.

42) vorrei conoscere se VI SONO STATI RAPPORTI DI FINANZIAMENTO
DIRETTO O INDIRETTO DI SINDACATI, PARTITI O MOVIMENTI FONDAZIONI
POLITICHE (come ad esempio Italiani nel mondo) , FONDAZIONI ED
ASSOCIAZIONI DI CONSUMATORI E/O  AZIONISTI  NAZIONALI O
INTERNAZIONALI NELL'AMBITO DEL GRUPPO ANCHE ATTRAVERSO IL
FINANZIAMENTO DI INIZIATIVE SPECIFICHE RICHIESTE DIRETTAMENTE ?

No.

43) vorrei conoscere se VI SONO TANGENTI PAGATE DA FORNITORI ? E

COME FUNZIONA LA RETROCESSIONE DI FINE ANNO ALL'UFFICIO ACQUISTI E

DI QUANTO E’ ?
Non sono state pagate tangenti. /
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44) vorrei conoscere se S sono pagate tangenti per entrare nei paesi

emergenti in particolare CINA, Russia e India ?

No
45) vorrei conoscere se SI E'INCASSATO IN NERQ ?
No
46) vorrei conoscere se Si e’ fatto insider trading 7
No
a7) vorrel conoscere se Vi sono dei dirigenti e/o amministratori che hanno

interessenze In societa’ fornitrici ?  AMMINISTRATORI O DIRIGENTI
POSSIEDONO DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE QUOTE DI SOCIFTA’
FORNITRICI ?

A quanto consta non vi sono dirigenti e/o amministratori con interessenze in
societa fornitrici.

48) quanto hanno gquadagnato gli amministratori personalmente nelle
operazioni straordinarie ?

Non vi & stata nel corso del 2015 alcuna operazione straordinaria.

49) vorrei conoscere se TOTALE EROGAZIONI LIBERALI DEL GRUPPO F PFR
COSA ED ACHI ?

Le uniche erogazioni, del valore di poche migliaia di euro, vengono fatte a Onlus
e similari.

50) vorrei conoscere se CI SONO GIUDICI FRA CONSULENTI DIRETTI ED
INDIRETTI DEL GRUPPO gquali sono stati i magistrati che hanno composto
collegi arbitrarli e qual’e’ stato il loro compenso e come si chiamano ?

No

51) vorrei conoscere se Vi sono cause in corso con varie antitrust ?

No
52) vorrei conoscere se VI SONO CAUSE PENALI IN CORSOQ con._indagini sui

membri_attuali e del passato del cda e o collegio sindacale per fatti che

riguardano fa_societa’,
No.
53) vorrej conoscere se a quanto ammontano i BOND emessi e con quale

banca (CREDIT SUISSE FIRST BOSTON, GOLDMAN SACHS, MONGAN STANLEY
E CITIGROUP, JP MORGAN, MERRILL LYNCH,BANK OF AMERICA, LEHMAN
BROTHERS, DEUTSCHE BANK, BARCLAYS BANK, CANADIA IMPERIAL BANK OF

COMMERCE -CIBC-)

it



54)

55)

56)

Informativa contenuta nelle Note integrative al bilancio di esercizio e al bilancio
consolidato. Ricordiamo peraltro che a febbraio 2015 e sttac emesso un Bond

del valore di 40 milioni di euro che & stato collocato da Unicredit.

vorrei conoscere DETTAGLIO COSTO DEL VENDUTO per ciascun settore ,

E’ un dettagiio non pubblicato in quanto non richiesto dai principi contabili di

riferimento. Si tratta, inoitre, di informazioni sensibili per la concorrenza.

vorrei conoscere
A QUANTO SONO AMMONTATE LE SPESE PER:

» ACQUISIZIONI E CESSIONI DI PARTECIPAZIONI .

e  RISANAMENTO AMBIENTALE

« Quali e per cosa sono stati fatti investimenti per la tutela

ambientale ?

Si tratta di dati non pubbiicati in bilancio in quanto non richiesti dai
principi contabili di riferimento, né ritenuti rilevanti ai fini del reporting
direzionale.

vorrei conoscere

. I BENEFICI NON MONETARI ED I BONUS ED INCENTIVI COME VENGONO

CALCOLATI ?

. QUANTO SONO VARIATI MEDIAMENTE NELLULTIMO ANNO GLI STIPENDI

DEI MANAGERS e degli a.d illuminati , rispetto a quello DEGLI IMPIEGATI
E DEGLI OPERAI ?

. vorrei conoscere RAPPORTO FRA COSTO MEDIO DEI DIRIGENTI/E NON.
d. vorrel conoscere NUMERC DEI DIPENDENTI SUDDIVISI PER CATEGORIA,

CI SONO STATE CAUSE PER MOBBING, PER ISTIGAZIONE AL SUICIDIO,

INCIDENTI SUL LAVORO e con quali esiti ? PERSONALMENTE NON
POSS0O ACCETTARE IL DOGMA DFLLA RIDUZIONE ASSOLUTA DEL

PERSONALE

. Quanti sono stati i dipendenti inviati in mobilita pre pensionamento e con

quale eta media

Per quanto concerne i benefici non monetari, bonus ed incentivi in favore di

amministratori e dirigenti con responsabilita strategiche si fa riferimento a

quanto riportato neila Relazione sulla Remunerazione che €& stata resa

disponibile al pubblico ai sensi dell’art. 123-ter del TUF.

A ot
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Per quanto concerne la suddivisione dei dipendenti della capogruppo Prima
Industrie S.p.A. per categoria al 31/12/2015 si rimanda alle note integrative del
bilancio di esercizio.

57) vorITei conoscere se si sono comperate opere d'arte ? da chi e per quale
ammontare ?

No, nessun acquisto,
58) vorrei conoscere in quali settori si sono ridotti maggiormente i costi,

esclusi i vs stipendi che sono in costante rapido aumento.
Nel fascicolo di Bilancio sono ricompresi dettagli per la rappresentazione della

variazione dei costi dei 2015 rispetto al 2014,

59) vorrei conoscere. VI SONO SOCIETA” DI FATTO CONTROLLATE (SENSI
C.C) MA NON INDICATE NEL BILANCIO CONSOLIDATO ?
No

60) vorrei conoscere. CHI SONO I FORNITORI DI GAS DEL GRUPPO QUALE’

Il PREZZ0 MEDIOQ,
I fornitori sono diversi a seconda dei diversi paesi del mondo in cui la societa

opera.
61) vorrei conoscere a quanto ammontano /e consulenze pagate a societa
facenti capo al dr.Bragiotti, avv.Guido Rossi, Erede e Berger ?
La Societa non ha richiesto alcuna consulenza ai citati soggetti.
62) vorrei conoscere. A quanto ammonta la % di quota italiana degli
investimenti in ricerca e sviluppo ?
L'attivita di ricerca e sviluppo complessivamente svolta dal Gruppo nell’esercizio
2015 & stata pari al 6,5% del fatturato. Di essa il 60% coincide con |'attivita
svolta in Italia (14,2 milioni di euro).
63) VORREI CONOSCERE A QUANTO AMMONTA Il MARGINE REALE DA 1 AL
5% DELLA FRANCHIGIA RELATIVA ALL'ART.2622 C.
E sufficiente fare riferimento al comma 7 della disposizione citata ed applicarlo

ai valori contenuti nel fascicolo di bilancio.
64) VORREI CONOSCERE I COSTI per le ASSEMBLEE e per cosa ?
I costi sono non rilevanti e relativi essenzialmente alla presenza del notaio, di

Computershare ed al servizio catering.
65) VORREI CONOSCERE 1 COSTI per VALORI BOLLATI
Il dato non e ritenuto rilevante ai fini del reporting direzionale

66) Vorrei conoscere la tracciabilita dei rifiuti tossici. ,

it
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L'attivita della Societa non & di per sé inquinante.

67) QUALI auto hanno il Presidente e l'ad e quanto ¢i costano come dettaglio
dei benefits riportati nella relazione sulla remunerazione ?
Il costo delle auto di Presidente e ad & incluso nella voce “Fringe Benefits”
riportata nella Relazione sulla Remunerazione per ciascun soggetto.
68) Dettaglio per utilizzatore dei costi per elicotteri ed aerei aziendali. Quanti
sono gli elicotteri di che marca e con quale costo orario ed utilizzati da chi ?
se le risposte sono * Le altre domande non sono pertinenti rispetto ai punti
all'ordine del giorno “ denuncio tale reticenza al collegio sindacale ai sensi
dell’art.2408 cc.
La societa non possiede né utilizza elicotteri o aerel aziendali.

69) A gquanto ammontano i crediti in sofferenza 7
Per informazioni sui crediti commerciali al 31/12/2015 si rimanda alle note
integrative del bilancio di esercizio e del bilancio consolidato al 31/12/2015.

70) CI SONO STATI CONTRIBUTI A SINDACATI E O SINDACALISTI SE SI A
CHI A CHE TITOLO E BI QUANTO ?
No

71) C'e’ e quanto costa l'anticipazione su cessione crediti % ?
Ii dato non e ritenuto rilevante ai fini del reporting direzionale.

72) C’e’ il preposto per il voto per delega e quanto costa? Se la risposta e’ ;
*1I relativo costo non & specificamente enucleabile in quanto rientra in un
pilt ampio insieme di attivita correlate all’assemblea degli azionisti.” Oltre
ad indicare gravi mancanze nel sistema di controllo , la denuncio al

collegio sindacale al sensi dell’art.2408 cc.

Non c'é.
73) A quanto ammontano gli investimenti in titoli pubblici ?
Nessun investimento in titoli pubblici.
74) Quanto e’ 'indebitamento INPS e con FAGENZIA DELLE ENTRATE?
Per il dato al 31/12/2015 si rimanda alla note integrativa al bilancio d’esercizio.
75) Se si fa il consolidato fiscale e a quanto ammonta e per quali aliquote ?

La societa effettua il consolidato fiscale in Italia ove applica le percentuali di

legge pro tempore vigenti,
76) Quanto e’ il margine di contribuzione dello scorso esercizio ?

ot
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It dato non € richiesto dai principi contabili di riferimento. Nei vari stabilimenti
esso oscilla fra it 20% ed il 30% del costo del venduto per le varie famiglie di

prodotti.

Al fine di non violare il principio di parita d‘informazione ai soci gradirei che queste
domande e le loro risposte fossero sia consegnate a tutti i soci in assemblea sia
che fossero allegate al verbale che gradirei ricevere gentilmente, possibiimente in
formato informatico word appena disponibile !
marcobava@pec.ordineavvocatitorino.it

Marco BAVA cell 3893399999

MARCO BAVA NATO A TORINO 07.09.57

CF. BVAMCGS57P071L.219T

www.marcobava.it
www.idee~economiche.it

www.omicidioedoardoagnelll.it

www, nuovomodellodisviluppo.it
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